Oktober 2009

Generali Multinational Pension
Solutions SICAV

Prospekt

| | i
| | o
] | & g (i
. | |

GE
Kiiad [nvestments






Generali Multinational Pension Solutions SICAV
Societé d’investissement a capital variable
Luxembourg

Prospekt

datiert vom Oktober 2009

iENERALL
poiael [nvestments



Generali Multinational Pension Solutions SICAV Prospekt Oktober 2009



Generali Multinational Pension Solutions SICAV Prospekt Oktober 2009

Inhalt
Einfihrung 6
1. Organisation der Gesellschaft 7
2. Rechtsform und Aufbau der Gesellschaft 9
3. Teilfonds 9
4. Geschaftsfihrung und Verwaltung 9
5. Anlageziele und Anlagepolitik 10
6. Risiken 10
7. Form der Anteile 12
8. Ausgabe von Anteilen 12
9. Anteilklassen 12
10. Zeichnung von Anteilen 12
11. Rucknahme von Anteilen 14
12. Umtausch von Anteilen 14
13. VorUbergehende Aussetzung der Zeichnung,
der Rucknahme und des Umtausches 15
14. Late Trading und Market Timing 15

15. Verfahren bei Zeichnungen, Ricknahmen
und Umtauschtransaktionen in einem Umfang
von 10 Prozent oder mehr des Nettovermogens

eines Teilfonds 15
16. Gebuhren 16
17. Nettoinventarwert 17
18. Pooling 19
19. Besteuerung — Anwendbares Recht 20
20. Hauptversammlungen und Berichte 21
21. Liquidation — SchlieBung und Verschmelzung

von Teilfonds 21
22. Offentlich zugéngliche Informationen 22
23. Ausschuttungspolitik 23
24. Zusatzliche Informationen fur Anleger in der

Bundesrepublik Deutschland 23

Anhang A -

Anlagebefugnisse und -beschrankungen 24

Anhang B -

Finanztechniken und Instrumente 27

Anhang C -

Angaben zu den einzelnen Teilfonds 28



GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS SICAV

Société d'investissement a capital variable

Eingetragener Sitz:

5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg
eingetragen im Gesellschaftsregister Luxemburg
unter der Nr. B 141 004

EINFUHRUNG

GENERALI Multinational Pension Solutions SICAV (im
Folgenden die ,,Gesellschaft” oder die ,,SICAV®) ist eine
Anlagegesellschaft, die nach dem Recht des GroBher-
zogtums Luxemburg die Voraussetzungen als ,société
d’investissement a capital variable® mit mehreren Teilfonds
erfullt. Sie strebt die Anlage in ein breit gefachertes Spek-
trum Ubertragbarer Wertpapiere und/oder in andere gesetz-
lich zulassige liquide Finanzanlagen in Ubereinstimmung
mit der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds an.

Die Gesellschaft ist als Organismus fir gemeinsame An-
lagen in Ubertragbare Wertpapiere (,OGAW®) gemalB der
Richtlinie des Rates 85/611/EWG (,,0GAW-Richtlinie®) in
ihrer jeweils geltenden Fassung sowie gemaB Teil | des
Luxemburger Gesetzes Uber Organismen fur gemeinsame
Anlagen (,OGA-Gesetz“) vom 20. Dezember 2002 im
GroBherzogtum Luxemburg registriert. Die Registrierung
setzt jedoch in keinem Fall eine positive Bewertung des In-
halts des aktuellen Prospektes (der ,,Prospekt®) oder der
Qualitat der zum Verkauf angebotenen Anteile seitens der
Luxemburger Aufsichtsbehorde voraus. Anders lautende
Behauptungen sind unzuldssig und ungesetzlich.

Dieser Prospekt ist kein Angebot und keine Aufforderung in
Hoheitsgebieten, in denen ein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung ungesetzlich ware oder in der die
Person, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforde-
rung macht, hierzu nicht berechtigt ist. Der Vertrieb dieses
Prospektes und das Angebot der Anteile kénnen in be-
stimmten Hoheitsgebieten Beschrankungen unterliegen.
Daher mussen sich Personen, die im Besitz dieses Pros-
pektes sind und die gemal diesem Prospekt Anteile zeich-
nen mochten, Uber alle anwendbaren Gesetze und Bestim-
mungen des jeweiligen Hoheitsgebietes informieren und
diese befolgen. Potenzielle Zeichner oder Kaufer von Antei-
len sollten sich Uber mdégliche steuerliche Auswirkungen,
gesetzliche Erfordernisse und mogliche Devisenbeschran-
kungen in Verbindung mit der Zeichnung, dem Kauf, dem
Besitz, dem Umtausch oder der VerauBerung von Anteilen
informieren, welche unter Umstanden in dem Land gelten,
dessen Staatsangehdrigkeit sie innehaben oder in dem sie
ihren Wohnsitz oder Sitz unterhalten.

Jegliche Informationen, welche nicht in diesem Prospekt
genannt werden, sollten als unzuléssig angesehen werden.
Informationen, die in diesem Prospekt enthalten sind, gel-
ten im Zeitpunkt der Veroffentlichung des Prospektes als
zutreffend. Dieser Prospekt kann jeweils auf den neuesten
Stand gebracht werden, um wesentlichen Veranderungen
Rechnung zu tragen. Potenzielle Anleger sollten sich daher
bei der Gesellschaft nach einem etwaigen Prospekt jun-
geren Datums erkundigen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,,Verwaltungs-
rat“) ist fur die in diesem Prospekt enthaltenen Informa-
tionen verantwortlich. Er hat mit angemessener Sorgfalt
sichergestellt, dass zum Zeitpunkt der Ver6ffentlichung des
Prospektes alle in diesem Prospekt enthaltenen Informa-
tionen im Wesentlichen richtig und vollstandig sind. Der
Verwaltungsrat Gbernimmt hierfUr die entsprechende Ver-
antwortung.

Zeichnungsantrage fur Anteile kdnnen nur auf Basis des
geltenden Prospektes angenommen werden. Die Gesell-
schaft wird einen Jahresbericht (der ,,Jahresbericht®) ver-
offentlichen, der die gepriften Finanzberichte enthalt.
Ebenso wird sie Halbjahresberichte (die ,,Halbjahresbe-
richte®) veroffentlichen. Bei Veroffentlichung einer der bei-
den vorstehend genannten Berichte ist der zu diesem Zeit-
punkt geltende Prospekt nur in Verbindung mit einem
solchen Jahres- oder Halbjahresbericht gultig.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, zu einem spéa-
teren Zeitpunkt die Notierung der Anteile an der Luxemburger
Borse oder einer anderen Wertpapierbdrse zu beantragen.
Alle in diesem Prospekt enthaltenen Bezugnahmen auf
,LEURO", ,EUR" oder ,Euro” beziehen sich auf die gesetz-
liche Wahrung der Mitgliedstaaten der Européischen Uni-
on, die den Euro eingefuhrt haben.

WICHTIGE INFORMATION

Sollten lhrerseits im Hinblick auf den Inhalt dieses Prospekts
Unklarheiten bestehen, sollten Sie lhren Bérsenmakler, An-
walt, Steuerberater oder sonstigen Finanzberater kontaktie-
ren. Niemand ist befugt, andere Informationen zu verbreiten
als diejenigen, die in diesem Prospekt oder einem der Doku-
mente enthalten sind, auf welche dieser Prospekt Bezug
nimmt und welche am eingetragenen Sitz zur 6ffentlichen
Einsichtnahme bereitgestellt werden.
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1. ORGANISATION DER GESELLSCHAFT Philippe Setbon

VERWALTUNGSRAT
VORSITZENDER DES VERWALTUNGSRATES

Gian Luigi Costanzo

Vorsitzender des Management Board
BG SGR S.p.A.

Via Machiavelli, 4

[-34132 Triest — Italien

Vorsitzender des Verwaltungsrates

WEITERE MITGLIEDER DES VERWALTUNGSRATES

Amerigo Borrini

Chief Financial Officer
Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi
[-34132 Triest — Italien

Claudio Cominelli

Assicurazioni Generali S.p.A.

Via Marocchesa, 14

[-31021 Mogliano Veneto (TV) — Italien

Eric Le Gentil

Generali Investments France

7, Boulevard Haussmann

F-75309 Paris Cedex 09 — Frankreich

Elio Moccia

Chairman der Generali Employee Benefits
Avenue Louise 149

B-1050 Brussel — Belgien

Laszlo Hrabovszki

AMB Generali Pensionskasse AG
Ronheider Weg 72c

D-52066 Aachen — Deutschland

Eugenio Romano
Mitarbeiter bei Generali Fund Management S.A.
5, Allée Scheffer
-2520 Luxemburg — GroBherzogtum Luxemburg

VERWALTUNG
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Generali Fund Management S.A.

5, Allée Scheffer
-2520 Luxemburg — GroBherzogtum Luxemburg

VERWALTUNGSRAT DER VERWALTUNGSGESELL-

SCHAFT

Gianluigi Costanzo

Vorsitzender des Management Board
BG SGR S.p.A.

Via Machiavelli, 4

[-34132 Triest — Italien

Vorsitzender des Verwaltungsrates

Eric Le Gentil

General Manager

Generali France Assurances
7, Boulevard Haussmann
F-75009 Paris — Frankreich

General Manager

Generali Investments France
7, Boulevard Haussmann
F-75009 Paris — Frankreich

Giorgio Angelo Girelli
Chief Executive Officer
BANCA GENERALI S.p.A.
Via Machiavelli, 4
[-34132 Triest — Italien

Mario Andrea Beccaria
General Manager

BG SGR S.p.A.

Via Machiavelli, 4
[-34132 Triest — Italien

Heinz Gawlak

Chief Executive Officer

Generali Investments Deutschland
Kapitalanlagegesellschaft mbH
Unter Sachsenhausen 27

D-50667 Kain — Deutschland

Luca Passoni

Chief Executive Officer

Generali Investments ltaly S.p.A.
Societa di gestione del risparmio
Via Machiavelli, 4

|-34132 Triest — Italien

Volker Seidel

Geschéaftsfuhrer

Generali Lebensversicherung AG
Besenbinderhof 43

D-20097 Hamburg — Deutschland

Alex Schmitt

Rechtsanwalt

Bonn Schmitt Steichen

22-24 rives de Clausen

L-2165 Luxemburg — GroBherzogtum Luxemburg

WIRTSCHAFTSPRUFER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Ernst & Young

7, Parc d’Activité Syrdall
L-5365 Munsbach — GroBherzogtum Luxemburg

VERANTWORTLICHE MANAGER FUR DAS

TAGESGESCHAFT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Marylene Alix

General Manager

Generali Fund Management S.A.

5, Allée Scheffer

L-2520 Luxembourg — GroBherzogtum Luxemburg

Marco D'Orazio

Manager

Generali Fund Management S.A.

5, Allée Scheffer

L-2520 Luxembourg — GroBherzogtum Luxembuerg
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ANLAGEVERWALTER WIRTSCHAFTSPRUFER

GENERALI Investments Italy S.p.A. Ernst & Young

Societa di gestione del risparmio 7, Parc d’Activité Syrdall

Via Machiavelli, 4 L-5365 Munsbach — GroBherzogtum Luxemburg
[-34132 Triest — Italien

Generali Investments France RECHTSBERATER

7, Boulevard Haussmann

F-75009 Paris — Frankreich Bonn Schmitt Steichen

22-24, rives de Clausen
L-2165 Luxemburg — GroBherzogtum Luxemburg
DEPOTBANK, ZAHLSTELLE UND DOMIZILIARSTELLE

CACEIS Bank Luxembourg
5, Allée Scheffer

-2520 Luxemburg — GroBherzogtum Luxemburg

ZENTRALVERWALTUNG, REGISTER- UND
TRANSFERSTELLE

CACEIS Bank Luxembourg
5, Allée Scheffer
-2520 Luxemburg — GroBherzogtum Luxemburg
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2. RECHTSFORM UND AUFBAU
DER GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft wurde am 12. August 2008 nach Luxem-
burger Recht als ,société d’investissement a capital varia-
ble” (SICAV) gegrindet. Das Gesellschaftskapital muss
innerhalb der ersten sechs Monate nach Grindung der Ge-
sellschaft 1.250.000,— Euro erreichen; dieser Betrag darf
danach nicht unterschritten werden.

Die Satzung der Gesellschaft wurde beim Gesellschafts-
register des Bezirksgerichts (,District Court®) in Luxemburg
(das ,,Gesellschaftsregister”) hinterlegt und am 5. Sep-
tember 2008 im Mémorial, Recueil Spécial des Sociétes et
Associations (der ,Mémorial“) veroffentlicht. Die Gesell-
schaft ist im Gesellschaftsregister Luxemburg unter der
Nummer B 141 004 eingetragen.

Vorbehaltlich der Einhaltung der nach Luxemburger Recht
vorgeschriebenen Mindestanwesenheits- und Beschluss-
fahigkeitserfordernisse kann die Satzung der Gesellschaft
jeweils durch eine Versammlung der Anteilinhaber geandert
werden. Eine Anderung der Satzung muss im Mémorial,
einer Luxemburger Tageszeitung und, falls erforderlich, in
den amtlichen Veroffentlichungen veroffentlicht werden, die
fur die Lander vorgegeben sind, in denen die Anteile der
Gesellschaft jeweils verauBert werden. Wenn es sich bei
allen Anteilinhabern um Inhaber von Namensanteilen han-
delt, kann die Mitteilung einer solchen Anderung — an Stelle
einer Veroffentlichung — auch per Post an diese Anteilin-
haber erfolgen. Nachdem die Hauptversammlung der
Anteilinhaber den Satzungsanderungen zugestimmt hat,
sind diese flr alle Anteilinhaber rechtlich bindend.
Anderungen, die die Rechte der Anteilinhaber einer Anteil-
klasse gegenuber den Anteilinhabern einer anderen Anteil-
klasse betreffen, unterliegen fur jede Anteilklasse den
genannten Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernissen.
Die Gesellschaft gilt als eine ungeteilte juristische Person.
Jedoch sind die Anspriche von Anlegern und Glaubigern
in Bezug auf einen Teilfonds oder die durch die Errichtung,
die Geschaftstatigkeit oder die Aufldsung eines Teilfonds
entstehenden Anspriche auf das Vermogen dieses Teil-
fonds beschrankt. Das Vermogen eines Teilfonds wird aus-
schlieBlich fur die Anspruche der Anteilinhaber in Bezug auf
diesen Teilfonds sowie fur die Glaubiger, denen Anspriche
im Zusammenhang mit der Errichtung, der Geschaftstatig-
keit oder der Auflésung dieses Teilfonds entstanden sind,
in Anspruch genommen. In den Beziehungen zwischen den
Anteilinhabern der Gesellschaft wird jeder Teilfonds als ge-
trennte Einheit betrachtet.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, weitere Teilfonds mit un-
terschiedlichen Anlagezielen zu errichten. Ist dies der Fall,
wird der Prospekt entsprechend aktualisiert. Der Verwal-
tungsrat wird fur jeden Teilfonds einen eigenen Pool von
Vermogenswerten unterhalten.

3. TEILFONDS

Dies ist ein Angebot, Anteile (die ,,Anteile“) zu zeichnen,
die von der Gesellschaft als nennwertlose Anteile ausgege-
ben wurden. Jeder Anteil ist an einen Teilfonds der Gesell-
schaft (die ,Teilfonds“) gebunden. Nahere Informationen
Uber die einzelnen Teilfonds sind in Anhang C enthalten.
Wie von dem Verwaltungsrat bestimmt und in Anhang C be-
schrieben, kann jeder Teilfonds der Gesellschaft verschie-
dene Anteilklassen (die ,,Klassen®) ausgeben. Weitere Infor-
mationen bezuglich der mit den verschiedenen Anteilen und
Anteilklassen verbundenen Rechte sind im Abschnitt 7 ,Form
der Anteile” und Abschnitt 9 ,Anteilklassen” ausgefuhrt.

Am Erstzeichnungstag (der ,Erstzeichnungstag®) oder
wahrend des Erstausgabezeitraums (der ,,Erstausgabe-
zeitraum®) werden die Anteile an jedem Teilfonds zu einem
Erstausgabepreis (der ,Erstausgabepreis®) angeboten,
der fur jeden Teilfonds in Anhang C beschrieben ist. Fur
den Erstausgabepreis gelten die im Abschnitt 16 ,Gebuh-
ren” im Einzelnen beschriebenen Gebuthren. Wie fur die
einzelnen Teilfonds in Anhang C beschrieben, entspricht die
Basiswahrung (die ,,Basiswahrung®) der Teilfonds der Wah-

rung, auf welche der Nettoinventarwert der Teilfonds lautet.
Bis zum gegenwartigen Zeitpunkt hat der Verwaltungsrat
noch nicht beschlossen, bestimmte Teilfonds zu 6ffnen.
Folglich kénnen momentan keine Anteile dieser Teilfonds
gezeichnet werden. Sollte der Verwaltungsrat die Offnung
eines solchen Teilfonds beschlieBen, wird der Prospekt ent-
sprechend aktualisiert.

Als Erstzeichnungstag fur Anteile eines Teilfonds bzw. als
erster Tag des Erstzeichnungszeitraums gilt das Auf-
legungsdatum, das fur jeden Teilfonds in Anhang C ange-
geben ist (das ,,Auflegungsdatum®). Werden an diesem
Auflegungsdatum keine Zeichnungsantrage angenommen,
gilt der darauf folgende Bewertungstag, an dem die ersten
Zeichnungsantrage fur Anteile des jeweiligen Teilfonds zum
Erstzeichnungspreis angenommen werden, als Auflegungs-
datum.

4. GESCHAFTSFUHRUNG UND
VERWALTUNG

4.1 Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist fur die Geschaftsfihrung, Kontrolle, Ver-
waltung und Bestimmung der allgemeinen Anlageziele und der
allgemeinen Anlagepolitik der Gesellschaft verantwortlich.
Es gibt keine Dienstvertrage zwischen den Mitgliedern des
Verwaltungsrates und der Gesellschaft und es sind auch
keine solchen Vertrage vorgesehen. Dennoch sind die Ver-
waltungsratsmitglieder zum Erhalt einer Vergutung in markt-
Ublicher Hohe berechtigt.

4.2 Die Verwaltungsgesellschaft

Generali Fund Management S.A., eine als société anonyme
errichtete Gesellschaft mit eingetragenem Sitz in 5, Allée
Scheffer, L2520 Luxemburg (die ,Verwaltungsgesell-
schaft”) wurde, als Verwaltungsgesellschaft fur die Gesell-
schaft nach den Bestimmungen des OGA-Gesetzes be-
stellt.

Die Verwaltungsgesellschaft geht aus der am 9. September
2009 im Rahmen einer Fusion erfolgten Eingliederung von
Generali Investments Luxembourg S.A. in BG Investment
Luxembourg S.A. (umbenannt in Generali Fund Manage-
ment S.A.) hervor. Die Verwaltungsgesellschaft ging aus
der Verschmelzung durch Aufnahme von Generali Invest-
ments Luxembourg S.A. durch BG Investment Luxembourg
S.A. — umfirmierend in Generali Fund Management S.A. —
am 9. September 2009 hervor. Die Verwaltungsgesellschaft
wurde am 30. November 2007 auf unbestimmte Zeit nach
Luxemburger Recht durch notarielle Urkunde errichtet,
deren Veroffentlichung am 7. Januar 2008 im Mémorial
erfolgte. Die notarielle Urkunde wurde beim Gesellschafts-
register des Bezirksgerichts in Luxemburg unter R.C.S.
Luxembourg B 134.555 hinterlegt.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde durch
notarielle Urkunde vom 9. September 2009 gedndert; diese
Anderungen wurden am 1. Oktober 2009 im Mémorial ver-
offentlicht.

Am 9. September 2009 belief sich ihr Aktienkapital auf
3.921.900,— Euro. Die Aktionare der Verwaltungsgesell-
schaft sind Mitglieder der Generali Gruppe.

Die Verwaltungsgesellschaft ist auch fur andere Invest-
mentfonds als Verwaltungsgesellschaft tatig. Der Name
dieser anderen Fonds wird in den Finanzberichten der
Gesellschaft veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist
auch als Verwaltungsgesellschaft fur andere Investment-
fonds tatig. Die Namen dieser Investmentfonds werden in
den Finanzberichten der Gesellschaft offengelegt.

GemaB Vereinbarungen vom 1. September 2008 (jeweils in
der ggf. nach diesem Datum geanderten Fassung) zwi-
schen der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft ist
die Verwaltungsgesellschaft als designierte Verwaltungs-
gesellschaft der Gesellschaft bestellt worden. Die Auf-
gaben der Verwaltungsgesellschaft umfassen die folgenden
Tatigkeiten:



Generali Multinational Pension Solutions SICAV Prospekt Oktober 2009

10

* Portfoliomanagement der Teilfonds;

e Zentralverwaltung einschlieBlich der Berechnung des
Nettoinventarwerts (der ,,Nettoinventarwert®), Abwick-
lung der Eintragung, des Umtauschs und der Ruck-
nahme von Anteilen und der allgemeinen Verwaltung der
Gesellschaft;

* allgemeine Koordination, Vertrieb der Anteile der Gesell-
schaft und Marketing-Dienstleistungen.

Die Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft un-
terliegen den Bestimmungen des OGA-Gesetzes und einer
auf unbestimmte Zeit geschlossenen Vereinbarung. Diese
Vereinbarung kann von jeder der Parteien schriftlich unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten gekundigt werden.
Nach anwendbarem Recht ist die Verwaltungsgesellschaft
mit vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrats erméach-
tigt, ihre Aufgaben und Befugnisse insgesamt oder teilwei-
se unter ihrer Kontrolle und Verantwortung an eine von ihr
als geeignet angesehene naturliche oder juristische Person
zu delegieren. In diesem Fall wird der Prospekt entspre-
chend geéandert.

Zum gegenwartigen Zeitpunkt sind die Aufgaben der Port-

folioverwaltung, der Zentralverwaltung, zu denen die Auf-

gaben der Register- und Transferstelle gehéren, wie nach-
stehend in den Abschnitten 4.3 und 4.5 beschrieben,
delegiert worden.

4.3 Die Anlageverwalter

Bei der Festlegung der Anlagepolitik und der Fuhrung der
Geschafte jedes Teilfonds der Gesellschaft wird die Ver-
waltungsgesellschaft von einem oder mehreren Anlage-
verwaltern (der ,Anlageverwalter) unterstitzt.

Jeder Teilfonds kann von einem oder mehreren der Anlage-
verwalter verwaltet werden, wie in Anhang C im Einzelnen
angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat an die Anlageverwalter mit
Zustimmung des Verwaltungsrates gemaB dem Anlage-
verwaltungsvertrag vom 5. September 2008 (der ,,Anlage-
verwaltungsvertrag®) das Recht delegiert, vorbehaltlich
der allgemeinen Kontrolle und Verantwortung der Verwal-
tungsgesellschaft und der Gesellschaft, nach eigenem
Ermessen taglich Wertpapiere als Beauftragte der Gesell-
schaft zu erwerben und zu verauBern sowie die sonstige
Verwaltung der Portfolios der Teilfonds fur Rechnung und
im Namen der Gesellschaft zu Gbernehmen.

Die Anlageverwalter durfen unter den in Artikel 85 des
OGA-Gesetzes aufgefuhrten Bedingungen die Erfullung ih-
rer jeweiligen Aufgaben an eine regulierte Anlage-/Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft der Generali Gruppe oder,
mit der vorherigen Zustimmung der Verwaltungsgesell-
schaft, an einen Dritten delegieren. Werden Aufgaben an
Dritte delegiert, muss der Prospekt entsprechend aktuali-
siert werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von beiden Parteien
unter Einhaltung einer dreimonatigen Frist schriftlich ge-
kundigt werden.

4.4 Die Depotbank, die Zahlstelle und

die Domiziliarstelle
GemaB einem am 1. September 2008 unterzeichneten
unbefristeten Vertrag ist CACEIS Bank Luxembourg als
Depotbank fur die Vermdgenswerte der Gesellschaft sowie
als Zahlstelle und Domiziliarstelle der Gesellschaft bestellt
worden (die ,,Depotbank®).
CACEIS Bank Luxembourg ist eine Bank, die als société
anonyme nach Luxemburger Recht eingetragen wurde und
deren eingetragener Sitz sich in 5, Allée Scheffer, -2520
Luxemburg, befindet. Ihr eingezahltes Kapital belief sich
am 31. Dezember 2007 auf 54.000.000,- Euro.
Die Depotbank wurde mit der Verwahrung der Vermogens-
werte der Gesellschaft betraut und wird ihre Pflichten und
Aufgaben gemaB dem OGA-Gesetz erflllen. In Uberein-
stimmung mit der Ublichen Bankpraxis kann sie auf ihre
Verantwortung einen Teil oder alle Vermdgenswerte, die sie
verwahrt, anderen Bankinstituten oder Finanzmittlern an-
vertrauen.

Die Depotbank wird sicherstellen, dass a) der Verkauf, die
Ausgabe, der Umtausch und die Entwertung der Anteile
durch oder fur die Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz und der Satzung der Gesellschaft vorgenom-
men werden; b) das Entgelt bei Transaktionen mit den Ver-
mogenswerten der Gesellschaft innerhalb der tblichen Fris-
ten an sie Uberwiesen wird; und c) die Ertrage der
Gesellschaft in Ubereinstimmung mit der Satzung der Ge-
sellschaft verwendet werden.

CACEIS Bank Luxembourg ist in ihrer Eigenschaft als Zahl-
stelle fur die Zahlung von Ausschuttungen (soweit Aus-
schuattungen erklart werden) an die Anteilinhaber zustandig
und erbringt in ihrer Eigenschaft als Domiziliarstelle adminis-
trative Dienste und Dienste eines Secretary fur die
Gesellschaft.

4.5 Zentralverwaltung und Register- und
Transferstelle
Mit vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrates hat die
Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgaben im Zusammenhang
mit der Zentralverwaltung und den Aufgaben als Register-
und Transferstelle der Gesellschaft auf CACEIS Bank
Luxembourg Ubertragen (die ,Zentralverwaltung®).
In ihrer Eigenschaft als Zentralverwaltung ist CACEIS Bank
Luxembourg fur die Abwicklung der Eintragung, des
Umtauschs und der Rucknahme von Anteilen, die Berech-
nung des Nettoinventarwerts und die allgemeine Verwal-
tung der Gesellschaft verantwortlich. CACEIS Bank Luxem-
bourg hat ihre Aufgaben an FASTNET LUXEMBOURG
delegiert, die unter der Verantwortung der CACEIS Bank
Luxembourg S.A. effektiv die Aufgaben der Zentralverwal-
tung wahrnehmen wird.

5. ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Hauptziel der Gesellschaft besteht in der Erzielung von
Kapitalzuwachs durch Anlage in ein Spektrum breit ge-
streuter Ubertragbarer Wertpapiere und/oder in andere
gesetzlich zulassige liquide Finanzanlagen, und zwar Uber
die Errichtung verschiedener professionell verwalteter Teil-
fonds.

Die einzelnen Teilfonds werden in Ubereinstimmung mit den
Anlagebefugnissen und -beschrankungen (die ,,Anlage-
befugnisse und -beschréankungen®), die in Anhang A
beschrieben sind, verwaltet und die Teilfonds kénnen in
Ubereinstimmung mit den in Anhang A enthaltenen
Beschrankungen Finanzderivate sowie die Finanztechniken
und Instrumente (die ,Finanztechniken und Instrumente”)
einsetzen, die in Anhang B beschrieben sind.

Die Anlageziele und die Anlagepolitik der einzelnen Teil-
fonds sind in Anhang C beschrieben.

6. RISIKEN

6.1 Risikomanagement

Die Gesellschaft verwendet ein Risiokomanagement-
Verfahren, welches es ihr erlaubt, das mit den Anlageposi-
tionen verbundene Risiko sowie den jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil eines Teilfonds jederzeit zu Uberwachen
und zu messen; sie verwendet ferner ein Verfahren, das
eine prazise und unabhangige Bewertung von OTC-Deri-
vaten erlaubt. Die Gesellschaft hat zudem der Aufsichts-
behorde regelmaBig und im Einklang mit den von der Auf-
sichtsbehorde festzulegenden Verfahren die Arten der
Derivate, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen
Risiken, die betragsméaBige Grenzen sowie die verwende-
ten Methoden zur Schétzung der mit den Derivategeschaf-
ten verbundenen Risiken mitzuteilen.

6.2 Risikofaktoren

6.2.1 Allgemeines

Trotz der Moglichkeit, Optionen, Futures und Swap-
Kontrakte einzusetzen und Devisentermingeschéafte abzu-
schlieBen, die darauf ausgerichtet sind, Wechselkursrisiken
abzusichern, unterliegen alle Teilfonds Markt- oder Wah-
rungsschwankungen und den Risiken, denen alle Anlagen
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ausgesetzt sind. Aus diesem Grunde kann keine Zusiche-
rung dahingehend gegeben werden, dass das angelegte
Kapital erhalten bleibt oder dass es zu einem Kapitalzu-
wachs kommt.

6.2.2 Wechselkurse

Die Basiswahrung eines Teilfonds entspricht nicht notwen-
digerweise der Anlagewéhrung des betreffenden Teilfonds.
Anlagen werden in der Wahrung getatigt, die nach Ansicht
des Anlageverwalters fur die Performance der Teilfonds am
vorteilhaftesten sind.

Schwankungen bei Devisenwechselkursen haben einen
Einfluss auf den Wert der Anteile der Teilfonds, die in Aktien-
und Rentenwerte bzw. Schuldtitel anlegen.

Anteilinhaber, die in Teilfonds in einer anderen Wahrung als
deren Basiswahrung anlegen, sollten sich dartber im Klaren
sein, dass Wechselkursschwankungen dazu fuhren kénnen,
dass sich der Wert ihrer Anlage verringert oder steigert.

6.2.3 Zinssatze

Generell wird sich der Wert von festverzinslichen Wert-
papieren, die die Teilfonds halten, gegenlaufig zu Zins-
anderungen verandern. Dies kann die Anteilpreise entspre-
chend beeinflussen.

6.2.4 Aktienwerte

Der Wert eines Teilfonds, der in Aktienwerte anlegt, wird
von Schwankungen auf den Aktienmarkten und Wert-
schwankungen der einzelnen Portfoliowertpapiere beein-
flusst. Zeitweise kann es zu Schwankungen an den Aktien-
markten und des Wertes einzelner Wertpapiere kommen
und Kurse konnen sich innerhalb kirzester Zeitrdume
wesentlich andern. Die Aktienwerte kleinerer Unternehmen
sind fur diese Schwankungen anfalliger als die Aktienwerte
groBerer Unternehmen. Dieses Risiko hat Einfluss auf den
Wert dieser Teilfonds, der schwanken wird, sobald der Wert
der zugrunde liegenden Aktienwerte schwankt.

6.2.5 Anlage in andere OGA und/oder OGAW

Der Wert der Anlage eines OGA, in den die Gesellschaft
anlegt, kann von Schwankungen der Wahrung des Landes,
in dem die Anlagen des OGA getatigt werden, devisen-
rechtlichen Bestimmungen, den jeweils geltenden landes-
spezifischen Steuergesetzen, einschlieBlich der Quellen-
steuergesetze, Regierungswechseln oder Anderungen in
der jeweiligen Geld- und Wirtschaftspolitik des jeweiligen
Landes beeinflusst werden. Weiterhin wird darauf hinge-
wiesen, dass die Entwicklung des Nettoinventarwertes je
Anteil wesentlich von der Entwicklung des Nettoinventar-
wertes des betreffenden OGA abhangt.

6.2.6 Doppelte Geblhren

Bei jeder Anlage in andere OGA und/oder OGAW durch die
Gesellschaft fallen doppelte Verwaltungsgeblhren sowie
der doppelte Betrag fur sonstige mit der Verwaltung ver-
bundene betriebliche Aufwendungen an. Der Héchstbetrag
far Verwaltungsgebuhren, der sowoh! der Gesellschaft als
auch dem OGA und/oder OGAW, in welche die Gesellschaft
anlegt, in Rechnung gestellt werden kann, wird im Jahres-
bericht der Gesellschaft offengelegt.

6.2.7 Schwellenmaérkte

Potenzielle Anleger sollten bedenken, dass Anlagen an
Schwellenmarkten zusatzlich zu den Risiken, die mit ande-
ren Anlagen verbunden sind, weitere Risiken beinhalten.
Potenzielle Anleger sollten insbesondere bedenken, dass
eine Anlage an einem Schwellenmarkt héhere Risiken mit
sich bringt als eine Anlage an den Markten der Industrie-
lander. An Schwellenmarkten kann fur Anleger ein gerin-
gerer Rechtsschutz bestehen; in einigen Landern kann
auslandischer Besitz zum Gegenstand besonderer Kontrol-
len werden. Andere Lander wiederum kénnen Rechnungs-
legungs- und Buchprufungsstandards anwenden, die mit
international anerkannten Standards in dieser Hinsicht nicht
notwendigerweise vereinbar sind.

6.2.8 Optionen, Futures und Swaps

Die einzelnen Teilfonds kénnen in Optionen, Futures und
Swap-Kontrakte anlegen und Devisentermingeschafte ab-
schlieBen. Die Fahigkeit zum Einsatz solcher Strategien
kann durch Marktbedingungen und aufsichtsrechtliche Be-
schrankungen eingeschrankt sein und es ist daher nicht
sichergestellt, dass die Ziele, die durch den Einsatz dieser
Strategien erreicht werden sollen, tatsachlich erreicht wer-
den. Die Teilnahme an Options- oder Futures-Markten, an
Swap-Kontrakten und Devisentermingeschaften beinhaltet
Anlagerisiken und Transaktionskosten, die den Teilfonds
nicht entstanden waren, wenn sie sich dieser Strategien
nicht bedient hatten. Fur den Fall, dass sich die Voraus-
sagen des Anlageverwalters der Teilfonds hinsichtlich der
Entwicklung der Wertpapier-, Devisen- und Zinsmarkte als
unzutreffend erweisen, kénnten nachteilige Konsequenzen
den Teilfonds in eine Lage versetzen, die schlechter ist als
sie gewesen ware, wenn diese Strategien nicht eingesetzt
worden waren.

Die Risiken, die mit dem Einsatz von Optionen, Futures,
Optionen auf Futures sowie von Devisen- und Swap-
Kontrakten einhergehen, umfassen auch (a) die Abhangig-
keit von der Fahigkeit des Anlageverwalters, Schwankungen
der Zinssatze und Wertpapierkurse sowie Bewegungen an
den Devisenmarkten zutreffend vorherzusagen, (b) die
nicht perfekte Korrelation zwischen den Preisen von Opti-
onen, Futures und Optionen auf Futures mit Kursbewe-
gungen bei den abgesicherten Wertpapieren oder Devisen,
(c) die Tatsache, dass sich die zum Einsatz dieser Strate-
gien benotigten Fahigkeiten von denen zur Auswahl des
Wertpapierbestandes unterscheiden, (d) das etwaige
Nichtvorhandensein eines liquiden Sekundarmarktes fur
ein bestimmtes Finanzinstrument zu einem bestimmten
Zeitpunkt und (e) die etwaige Unfahigkeit eines Teilfonds,
Wertpapiere zu einem Zeitpunkt zu erwerben oder zu ver-
auBern, der hierflr geeignet erscheint, bzw. die etwaige
Notwendigkeit, Wertpapiere aus dem Portfolio zu einem un-
gunstigen Zeitpunkt zu verauBern.

Beim Abschluss von Swap-Kontrakten geht der Teilfonds
ein potenzielles Kontrahentenrisiko ein. So kann das Ver-
mogen des Teilfonds im Falle der Insolvenz oder des Aus-
falls der Gegenpartei des Swap-Kontrakts in Mitleiden-
schaft gezogen werden.

6.2.9 Optionsscheine

Im Hinblick auf Anlagen in Optionsscheine sollte sich der
Anleger daruber im Klaren sein, dass die mit diesen An-
lagen verbundene Hebelwirkung (,Gearing”) und die Volati-
litat der Preise fur Optionsscheine das Risiko bei solchen
Anlagen im Vergleich zu dem mit Anlagen in Aktienwerte
verbundenen Risiko erhdhen.

Fur weitere Informationen vgl. Anhang A des Prospekts mit
dem Titel ,Anlagebefugnisse und -beschrankungen® sowie
Anhang B des Prospekts mit dem Titel ,Finanztechniken
und Instrumente®.

6.2.10 Konzentrationsrisiko

Legt ein Teilfonds schwerpunktmaBig in bestimmte Markte
oder Anlagearten an, so fihrt diese Konzentration per de-
finitionem dazu, dass nicht dasselbe MaB an Risikostreu-
ung Uber unterschiedliche Markte erreicht werden kann,
wie dies mit weniger konzentrierten Anlagen maoglich ge-
wesen ware. Folglich ist ein Teilfonds besonders von der
Entwicklung dieser Anlagen sowie einzelner oder damit
verbundener Markte und der an diesen Mérkten teilnehmen-
den Gesellschaften abhangig.

6.2.11 Liquiditatsrisiko

Insbesondere der Kauf oder Verkauf von illiquiden Wert-
papieren (d.h. Wertpapiere, die sich nicht ohne Weiteres
verauBern lassen) kann, auch in relativ geringem Umfang,
zu betrachtlichen Preisanderungen fuhren. Ist ein Wert-
papiere nicht liquide, besteht das Risiko, dass es nicht
oder nur mit einem erheblichen Abschlag vom Kaufpreis
verkauft werden kann. Die fehlende Liquiditat eines Wert-
papiers kann auch zu einem betrachtlichen Anstieg seines
Kaufpreises fuhren.

11
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6.2.12 Kredit- (oder Ausfall-) Risiko

Bei dem Kredit- (oder Ausfall-) Risiko handelt es sich um
das Risiko, dass ein Emittent oder Garantiegeber eines
Wertpapiers oder ein Kontrahent einer Transaktion seine
Zahlungsverpflichtungen nicht erfullen kann oder dass sich
dessen Bonitat verschlechtert. Allgemein steigt das Risiko
eines Ausfalls mit sinkendem Kreditrating des Wertpapiers,
Emittenten, Garantiegebers oder Kontrahenten. Zudem
kann eine Herabsetzung in der Bewertung der Kreditqua-
litdt eines Wertpapiers oder der Bonitat seines Emittenten
zu einem Wertverlust des Wertpapiers fuhren.

7. FORM DER ANTEILE

Samtliche Anteile werden in Form von Namensanteilen
ohne Anteilzertifikate (das Anteilregister gilt als schlUssiger
Beweis Uber das Eigentum) ausgegeben.

Die Anteile kénnen als Namensanteile ausgegeben wer-
den, die durch eine Globalurkunde in einem Abwicklungs-
system verbrieft werden. In diesem Fall wird das Eigentum
der Anteilinhaber an den Anteilen durch buchmaBige Ein-
tragung in den Konten des Abwicklungssystems direkt oder
indirekt verzeichnet.

Die Gesellschaft betrachtet den eingetragenen Eigentimer
der Anteile als deren endgultigen und wirtschaftlichen
Eigentimer.

Die Anteile sind frei Ubertragbar (mit der Ausnahme, dass
Anteile nicht auf eine Nicht-Berechtigte Person oder eine
US-Person, wie in Abschnitt 10.1 ,Zeichnungsverfahren®
definiert, Ubertragen werden durfen) und durfen jederzeit in
Anteile eines anderen Teilfonds derselben Anteilklasse um-
getauscht werden. DarlUber hinaus durfen die Anteile in
Anteile einer anderen Anteilkategorie innerhalb derselben
Klasse umgetauscht werden. Bei jedem Umtausch von
Anteilen kann eine Umtauschgebuhr, wie in Abschnitt 16
,Gebulhren® beschrieben, erhoben werden. Mit der Aus-
gabe konnen Anteile gleichberechtigt an den Gewinnen
und Ausschuttungen des Teilfonds teilhaben, die der jewei-
ligen Anteilklasse, in der die Anteile ausgegeben wurden,
zugerechnet werden. Dies gilt auch fur die Liquidationser-
|6se dieses Teilfonds.

Anteile sind nicht mit Vorzugsrechten oder Vorkaufsrechten
ausgestattet. Jeder Anteil, gleich welcher Anteilklasse er
angehort oder wie hoch sein Nettoinventarwert ist, ist zu
jeweils einer Stimme auf allen Hauptversammlungen der
Anteilinhaber berechtigt. Bruchteile von Anteilen sind nicht
stimmberechtigt, werden jedoch an den Liquidationser-
I6sen beteiligt. Anteile werden ohne Nennwert ausgegeben
und mussen zur Zeichnung vollstandig eingezahlt werden.
Im Falle des Todes eines Anteilinhabers behalt sich der Ver-
waltungsrat das Recht vor, die Vorlage angemessener
rechtlicher Urkunden und Dokumente zu verlangen, um die
Rechte aller eventuellen Rechtsnachfolger in Bezug auf die
Anteile zu Uberprufen.

8. AUSGABE VON ANTEILEN

Soweit keine anders lautenden Weisungen erteilt wurden,
werden die Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil der
jeweiligen Anteilkasse in der Basiswahrung ausgegeben.
Bruchteile von Anteilen von bis zu drei Dezimalstellen
werden ausgegeben, wobei die Gesellschaft zum Erhalt
der Rundungsbetrage berechtigt ist.

Die Gesellschaft wird keine Anteile einer Anteilklasse fur die
Dauer eines Zeitraumes ausgeben, in dem die Bestimmung
des Nettoinventarwertes der Anteile dieses Teilfonds von
der Gesellschaft ausgesetzt ist, wie dies unter ,VorUber-
gehende Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventar-
wertes je Anteil” in Abschnitt 17.2 beschrieben ist.

Der Verwaltungsrat kann bestimmen, dass flir einen be-
stimmten Teilfonds nach dem Erstausgabezeitraum oder
dem Auflegungsdatum, wie in Anhang C fur den betref-
fenden Teilfonds beschrieben, keine weiteren Anteile aus-
gegeben werden.

9. ANTEILKLASSEN

Die Gesellschaft kann verschiedene Anteilklassen, die der
Verwaltungsrat bestimmt, ausgeben. Diese konnen unter
anderem eine unterschiedliche GebUhrenstruktur und Aus-
schittungspolitik aufweisen. Diese Anteilklassen werden in
thesaurierende und ausschuttende Kategorien (die ,,Kate-
gorien®) unterteilt.

Bestimmte Anteilkassen sind fur Privatanleger erhaltlich,
wahrend andere Anteilkassen Institutionellen Anlegern vor-
behalten sind, und zwar jeweils im Sinne der Auslegung
dieser Begriffe durch die Aufsichtsbehérde und die jeweils
anwendbaren Gesetze und Richtlinien in Luxemburg.

Die Anteilkassen sowie die Kategorien fur jeden Teilfonds
werden in Anhang C angegeben.

Die Betrage, die in den verschiedenen Anteilklassen ange-
legt sind, werden wiederum in einem gemeinsamen zu-
grunde liegenden Anlageportfolio angelegt. Der Verwal-
tungsrat kann weitere Anteilklassen mit verschiedenen
Charakteristika bilden. In einem solchen Fall wird der Pros-
pekt entsprechend aktualisiert.

10. ZEICHNUNG VON ANTEILEN

10.1  Zeichnungsverfahren

Die Zeichnung der Anteile kann entweder durch eine ein-
malige Zahlung, wie unter der Uberschrift ,Einmalige
Zahlung" beschrieben, erfolgen oder die Gesellschaft kann
in Ubereinstimmung mit den durch das Luxemburger Recht
vorgegebenen Bedingungen, insbesondere die Pflicht,
einen Bewertungsbericht des Wirtschaftsprifers der Ge-
sellschaft einzuholen, Anteile als Gegenleistung flr Sach-
einlagen von Wertpapieren ausgeben.

Die Gesellschaft kann das Eigentum von Anteilen an der
Gesellschaft durch eine Person, Firma, Personen- oder
Kapitalgesellschaft einschranken oder ausschlieBen, wenn
sich nach alleiniger Meinung der Gesellschaft ein solches
Eigentum nachteilig auf die Interessen der bestehenden
Anteilinhaber oder der Gesellschaft auswirken oder zu
einem VerstoB gegen Rechte und Vorschriften fihren wir-
de, unabhangig davon, ob es sich dabei um Rechte und
Vorschriften handelt, die in Luxemburg oder in einem ande-
ren Land Anwendung finden. Dies gilt auch, wenn die Ge-
sellschaft dadurch steuerliche Nachteile erfahren wirde
oder BuBgelder oder sonstige Strafen zahlen misste, die
ansonsten nicht angefallen waren. Solche Personen,
Firmen, Personen- oder Kapitalgesellschaften werden vom
Verwaltungsrat bestimmt (,,Nicht-Berechtigte Personen®).
Da die Gesellschaft in den Vereinigten Staaten weder ge-
maB dem United States Securities Act von 1933 in seiner
jeweils geltenden Fassung noch nach dem United States
Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils gel-
tenden Fassung registriert worden ist, dirfen die Anteile
weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten, ihren
Territorien und Besitztimern oder in Gebieten, in denen sie
Hoheitsrechte auslben, oder Personen, die US-amerika-
nische Staatsangehoérige oder Gebietsansassige sind (im
Folgenden ,,US-Personen®), angeboten oder verkauft wer-
den. Deshalb kann die Gesellschaft von jedem Zeichner
alle Angaben verlangen, die ihrer Ansicht nach fur die
Entscheidung, ob es sich bei der betreffenden Person um
eine Nicht-Berechtigte Person oder eine US-Person handelt
oder in Zukunft handeln kénnte, erforderlich sind.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, nur eine oder
einige Anteilklassen in einem bestimmten Hoheitsgebiet
zur Zeichnung anzubieten, um den dortigen Gesetzen,
Gepflogenheiten und Geschéftspraktiken oder den wirt-
schaftlichen Zielen der Gesellschaft zu gentgen.

Sobald Zeichnungsantrage angenommen sind, wird den
Zeichnern bei Annahme ihres Erstzeichnungsantrags eine
personliche Kennnummer (die ,Kennnummer®) zugeteilt,
welche zusammen mit den personenbezogenen Angaben
des Anteilinhabers gegenuber der Gesellschaft als Identi-
tatsnachweis gilt. Die Kennnummer sollte der Anteilinhaber
in Zukunft fur alle Transaktionen mit der Gesellschaft, Korres-
pondenzbank, Zahlstelle oder Zentralverwaltung angeben.
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Bei Anderung der personenbezogenen Angaben des Anteil-
inhabers oder Verlust der Kennnummer hat der Anteilin-
haber die Zentralverwaltung unverziglich zu informieren.
Erfolgt diese Mitteilung nicht, kann dies zu einer Verzoge-
rung bei einem Ricknahmeantrag fihren. Die Gesellschaft
behalt sich das Recht vor, eine Freistellung, sonstige Nach-
weise Uber Eigentumsrechte oder eigentumsrechtliche
Anspruche von einer Bank, einem Boérsenmakler oder einer
anderen von ihr anerkannten Stelle gegenzeichnen zu
lassen, bevor sie solche Anderungen annimmt.
Anweisungen fur die Zeichnung liegen diesem Prospekt bei
und sind auch bei der Zentralverwaltung verflgbar.

10.1.1 Einmalige Zahlung

Die Erstzeichnung von Anteilen durch einen Anleger muss
schriftich oder per Fax bei der Zentralverwaltung in
Luxemburg erfolgen, wie auf dem Zeichnungsformular (das
»Zeichnungsformular®)  beschrieben.  Nachfolgende
Zeichnungen von Anteilen kénnen schriftlich oder per Fax
an die Zentralverwaltung erfolgen. Die Gesellschaft behalt
sich das Recht vor, Zeichnungsantrage ohne Angabe von
Grunden ganz oder teilweise abzulehnen.

Personen, die gemeinsam Anteile zeichnen mochten, mussen
jeweils das Zeichnungsformular unterschreiben, es sei denn,
es liegt eine Vollmacht vor, die die Gesellschaft anerkennt.
Der Betrag der Mindesterstanlage jeder Anteilklasse der
Teilfonds ist in Anhang C angegeben. Der Verwaltungsrat
kann nach seinem Ermessen diese Mindestsatze aufheben
oder andern.

Zeichnungsantrage fur Anteile eines Teilfonds, die bei der
Zentralverwaltung an dem Luxemburger Geschéftstag vor
dem Bewertungstag (wie in Abschnitt 17 ,Nettoinventar-
wert" beschrieben) vor Ablauf der Zeichnungsfrist des je-
weiligen Teilfonds eingehen, werden an dem Bewertungs-
tag auf der Grundlage des Nettoinventarwertes je Anteil
abgewickelt, der an diesem Bewertungstag auf Grundlage
der in Luxemburg zuletzt verfligbaren Preise ermittelt wird
(wie in Abschnitt 17 ,Nettoinventarwert® beschrieben).
Diese Zeichnungsfrist 1auft um 14.00 Uhr Luxemburger Zeit
ab (der ,,Ablauf der Zeichnungsfrist der Teilfonds®).
Zeichnungsantrage, die bei der Zentralverwaltung nach
Ablauf dieser Frist eingehen, werden am nachsten Bewer-
tungstag auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag
ermittelten Nettoinventarwertes je Anteil abgewickelt.

10.2 Zahlungsverfahren

Die Zahlung fur die Anteile muss spatestens drei Luxembur-
ger Geschaftstage (wie in Abschnitt 17 ,Nettoinventarwert®
beschrieben) nach dem jeweiligen Bewertungstag bei der
Depotbank eingehen (es sei denn, es finden spezielle Zah-
lungsverfahren Anwendung, wie in Anhang C beschrieben).
Sofern keine anders lautenden Anweisungen vorliegen, ist
die Zahlungswahrung fur Anteile der jeweiligen Klassen die
Basiswahrung. DarUber hinaus kann ein Zeichner mit Zu-
stimmung der Zentralverwaltung die Zahlung auch in einer
anderen frei konvertierbaren Wahrung veranlassen. Die
Zentralverwaltung wird den erforderlichen Wahrungsum-
tausch der Zeichnungsgelder von der Zeichnungswéahrung
(die ,,Zeichnungswahrung®) in die Basiswahrung des je-
weiligen Teilfonds veranlassen. Ein solcher Wahrungsum-
tausch wird auf Kosten und Risiko des Zeichners mit der
Depotbank durchgefuhrt. Ein Wahrungsumtausch kann zu
Verzdgerungen bei der Ausgabe von Anteilen fuhren, da
die Zentralverwaltung sich nach ihrem Ermessen dazu ent-
schlieBen kann, diesen Wahrungsumtausch solange auf-
zuschieben, bis sie frei verfugbare Gelder erhalten hat.
Anweisungen fur die Zeichnung liegen diesem Prospekt bei
und sind auch bei der Zentralverwaltung verfugbar.

Sollte eine rechtzeitige Zahlung fur die Anteile (wie in Ab-
schnitt 10.1 unter der Uberschrift ,Zeichnungsverfahren®
beschrieben) nicht erfolgen (oder es geht fur die Erstzeich-
nung kein vollstandig ausgefllltes Zeichnungsformular
ein), kann die jeweilige Ausgabe von Anteilen abgebrochen
und vom Zeichner verlangt werden, dass er der Gesell-
schaft gegebenenfalls den durch den Abbruch entstan-
denen Verlust ersetzt.

10.3 Mitteilung liber die Transaktion

Sobald dies nach dem jeweiligen Bewertungstag maoglich
ist, wird dem Zeichner (oder auf Wunsch des Zeichners des-
sen benanntem Vertreter) durch Postzustellung ein Bestati-
gungsschreiben zugeschickt, welches samtliche Details der
Transaktion enthalt. Zeichner werden angehalten, diese Be-
statigung immer auf ihre Richtigkeit zu Gberprifen, um sicher-
zustellen, dass die Transaktion richtig eingetragen wurde.
Falls ein Zeichnungsantrag ganz oder teilweise abgelehnt
wird, werden die Zeichnungsgelder oder die ausstehende
Summe ohne Zinsen unverzuglich dem Zeichner per Post
oder Bankuberweisung zugefihrt. Dies erfolgt auf Risiko
des Zeichners.

10.4 Ablehnung von Zeichnungsantragen

Die Gesellschaft kann einen Zeichnungsantrag ganz oder
teilweise ablehnen. In diesem Falle werden dem Zeichner
die Zeichnungsgelder oder die ausstehende Summe ohne
Zinsen unverzuglich auf dessen Risiko per Post oder Bank-
Uberweisung zurlckgezahlt. Zusatzlich kann der Verwal-
tungsrat jederzeit und jeweils nach seinem alleinigen Er-
messen und ohne daflr haftbar zu sein oder dies anzeigen
zu mussen, die Ausgabe und die VerauBerung der Anteile
der jeweiligen Anteilklassen eines oder mehrerer Teilfonds
einstellen.

10.5 Verhinderung von Geldwésche

Mit dem Luxemburger Gesetz vom 12. November 2004 zur
Bekampfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung
und den Rundschreiben der Commission de Surveillance
du Secteur Financier oder ,,CSSF*“ wurden unter anderem
den OGA sowie den Berufsgruppen im Finanzsektor Ver-
pflichtungen auferlegt, um den Missbrauch von OGA zum
Zwecke der Geldwasche zu verhindern. In diesem Zusam-
menhang wurde ein Verfahren zum Nachweis der Identitat
der Anleger eingefuhrt. Dem Zeichnungsformular eines
Anlegers muss bei natUrlichen Personen eine beglaubigte
Kopie des Reisepasses oder des Personalausweises bei-
liegen. Bei juristischen Personen wird eine beglaubigte
Kopie der Satzung des Zeichners und, falls zutreffend, ein
Auszug aus dem Handelsregister benotigt oder eine Kopie
der Dokumente, die im jeweiligen Land von der Finanzer-
mittlungsgruppe (Groupe d’Action Financiere (,,GAFI®)) im
Einklang mit den geltenden GAFI-Richtlinien als Nachweis
der Identitat und der Anschrift der naturlichen oder juris-
tischen Person akzeptiert werden.

Wenn eine Zeichnung direkt bei der Gesellschaft erfolgt, ist
dieses Verfahren zum Nachweis der Identitat von der Zen-
tralverwaltung (oder dem jeweils zustandigen Beauftragten
der Zentralverwaltung) einzuhalten. Dies gilt auch fur den
Fall, dass bei der Gesellschaft Zeichnungen durch einen
Vermittler eingehen, der in einem Land anséssig ist, das an
den Vermittler keine Verpflichtungen im Hinblick auf die
Feststellung der Identitat der Anleger stellt, die denen der
Luxemburger Gesetze zur Verhinderung von Geldwéasche
entsprechen.

Es ist allgemein anerkannt, dass die jeweiligen Berufsgrup-
pen des Finanzsektors, die in einem EU-Mitgliedstaat oder
in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschafts-
raumes (EWR) (mit Ausnahme des Furstentums Liechten-
stein) oder in Landern ansassig sind, welche die Empfeh-
lungen der GAFI ratifiziert haben, als Vermittler gelten, die
Vorschriften zum Identitatsnachweis ihrer Anleger unter-
liegen, die denjenigen der Gesetze des GroBherzogtums
Luxemburg entsprechen.

Die Zentralverwaltung ist zur Anforderung aller weiteren
Dokumente berechtigt, die sie fur die Identifizierung von
Anlegern oder wirtschaftlichen Eigentimern als notwendig
erachtet.

Samtliche Informationen, die der Gesellschaft in diesem
Zusammenhang zur Verfugung gestellt werden, dienen
ausschlieBlich der Einhaltung der Bestimmungen zur Ver-
hinderung von Geldwasche.

13
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11. RUCKNAHME VON ANTEILEN

11.1  Rucknahmeverfahren
Anteilinhaber, die ihre Anteile ganz oder teilweise zur Rick-
nahme durch die Gesellschaft einreichen mochten, kénnen
dies per Fax oder schriftlich gegentber der Zentralver-
waltung beantragen.
Der Antrag auf Rucknahme der Anteile muss Folgendes
beinhalten:
¢ entweder (i) den Betrag (nach Abzug der anwendbaren
Rucknahmegebuhr), auf den sich der Ricknahmeantrag
des Anteilinhabers bezieht, oder (ii) die Anzahl der An-
teile, fur die der Anteilinhaber die Ricknahme beantragt,
und
* die Anteilklasse und den Teilfonds, aus denen die Anteile
zuruckzunehmen sind.
Zusatzlich muss der Rucknahmeantrag auch die personen-
bezogenen Angaben und die Kennnummer des Anteilinha-
bers beinhalten. Fehlt eine der vorgenannten Informationen,
kann dies die Bearbeitung des Antrags auf Ricknahme so
lange verzogern, bis die entsprechende Verifizierung des
Anteilinhabers eingeholt wurde.
Rdcknahmeantrage muissen von allen eingetragenen Anteil-
inhabern ordnungsgeman unterzeichnet sein; dies gilt nicht
im Falle von gemeinschaftlich registrierten Anteilinhabern,
die der Gesellschaft eine entsprechende Vollmacht vorge-
legt haben.
Ricknahmeantrage fur Anteile eines Teilfonds, die bei der
Zentralverwaltung an einem Luxemburger Geschéaftstag vor
dem Bewertungstag vor Ablauf der Ricknahmefrist des be-
treffenden Teilfonds (der ,Ablauf der Riicknahmefrist fir
die Teilfonds®) eingehen, d.h. vor 14.00 Uhr Luxemburger
Zeit, werden an diesem Bewertungstag auf der Grundlage
des Nettoinventarwertes je Anteil abgewickelt, der an die-
sem Bewertungstag auf Grundlage der in Luxemburg zu-
letzt verfugbaren Preise ermittelt wird (wie in Abschnitt 17
.Nettoinventarwert* beschrieben). Ricknahmeantrage, die
nach Ablauf der Ricknahmefrist der Teilfonds bei der Zen-
tralverwaltung eingehen, werden am nachsten Bewertungs-
tag auf der Grundlage des Nettoinventarwertes je Anteil
abgewickelt, der an diesem Bewertungstag bestimmt wird.

11.2  Zahlungsverfahren

Die Zahlung fur zurickgenommene Anteile erfolgt spate-
stens funf Luxemburger Geschaftstage nach dem jewei-
ligen Bewertungstag fur alle Teilfonds (es sei denn, es fin-
den spezielle Zahlungsverfahren Anwendung, wie in
Anhang C beschrieben). Dies gilt nur, wenn alle Unterla-
gen, die fur die Rucknahme bendtigt werden, wie z.B. die
Anteilzertifikate, sofern vorhanden, bei der Gesellschaft
eingegangen sind und keine rechtlichen Einschrankungen,
wie z.B. Devisenkontrollen oder Kapitalverkehrsbeschran-
kungen oder andere Umstande, vorliegen, die auBerhalb
der Kontrolle der Depotbank liegen und die eine Uberwei-
sung des Rucknahmebetrages in das Land, in dem der
Ricknahmeantrag gestellt wurde, unmdéglich oder undurch-
fuhrbar machen.

Sofern keine anders lautenden Anweisungen vorliegen, er-
folgen Ricknahmen in der Basiswahrung des jeweiligen
Teilfonds/der jeweiligen Anteilklasse.

Bei Zahlung des Rucknahmepreises werden die betref-
fenden Anteile sofort aus dem Anteilregister der Gesellschaft
geldscht. Etwaige Steuern, Gebuhren und andere Kosten,
die in den Landern anfallen, in denen die Anteile verkauft
werden, werden dem Anteilinhaber in Rechnung gestellt.

Im Zusammenhang mit der Ermittlung der nicht realisierten
VerauBerungsgewinne/-verluste kann der Verwaltungsrat
den Anteilinhabern die Moglichkeit einraumen, an einem
Bewertungstag gleichzeitig dieselbe Anzahl von Anteilen
einer bestimmten Klasse eines bestimmten Teilfonds zu-
rickzugeben und zu zeichnen. Diese Transaktionen werden
fur die entsprechende Klasse des jeweiligen Teilfonds als
Transaktionen ohne Uberweisung von Barmitteln an oder
durch den Anteilinhaber, bei denen jedoch ein Ausgleich
erfolgt ist, vermerkt.

11.3  Mitteilung liber die Transaktion

Dem Anteilinhaber wird per Post schnellstméglich nach der
Bestimmung des Rucknahmepreises der zurtickgenom-
menen Anteile eine Bestatigung zugesendet, in der der
fallige Rucknahmeerlds aufgefuhrt ist. Anteilinhaber sollten
diese Bestatigung auf ihre Richtigkeit Uberprufen. Ruck-
nahmeerldse verstehen sich abzuglich anwendbarer Ruck-
nahmegebihren. Die Gesellschaft rundet bei der Berech-
nung des Rucknahmeerléses auf zwei Dezimalstellen ab,
wobei die Rundungsbetrage der Gesellschaft zufallen.

Im Falle eines extrem hohen Umfangs an Rucknahmean-
tragen kann die Gesellschaft die Bearbeitung der Antrage
solange verschieben, bis die entsprechenden Vermdgens-
werte der Gesellschaft (ohne schuldhaftes Verzogern) ver-
auBert wurden.

11.4 Zwangsriicknahme

Stellt die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt fest, dass
Anteile direkt oder indirekt von einer Nicht-Berechtigten
Person gehalten werden, sei es allein oder zusammen mit
anderen Personen, kann der Verwaltungsrat, in seinem
Ermessen und ohne haftbar zu sein, bestimmen, die Anteile
unter Einhaltung einer Mitteilungsfrist von zehn Tagen
zwangsweise zum Rucknahmepreis zurickzunehmen, wie
oben beschrieben. Nach erfolgter Ricknahme ist die Nicht-
Berechtigte Person nicht langer Eigentumer dieser Anteile.
Die Gesellschaft kann jeden Anteilinhaber anhalten, ihr In-
formationen zur Verfigung zu stellen, die sie flr notwendig
erachtet, um zu ermitteln, ob ein Eigentimer von Anteilen
eine Nicht-Berechtigte Person ist oder zukUlnftig sein wird.

12. UMTAUSCH VON ANTEILEN

12.1 Umtauschverfahren

Der Umtausch von Anteilen zwischen verschiedenen Anteil-
klassen desselben Teilfonds ist nicht moglich.

Die Anteilinhaber kénnen ihre Anteile eines Teilfonds (der
surspriingliche Teilfonds®) ganz oder teilweise in Anteile
derselben Klasse eines oder mehrerer anderer Teilfonds (der
»,heue Teilfonds®) umtauschen. Dies geschieht durch einen
Antrag in Schriftform oder per Fax gegenlber der Zentral-
verwaltung, in dem aufgeflhrt ist, welche Anteile in Anteile
welcher Teilfonds umgetauscht werden sollen. Dem Antrag
sind die Anteilzertifikate, soweit vorhanden, beizufiigen.

Der Umtauschantrag muss entweder den Betrag beziffern,
fur den der Anteilinhaber einen Umtausch durchfuhren
mochte, oder die Anzahl der Anteile, die umgetauscht wer-
den sollen. Zusatzlich muss der Umtauschantrag die per-
sonenbezogenen Daten des Anteilinhabers und dessen
Kennnummer enthalten.

Der Umtauschantrag muss von dem eingetragenen Anteil-
inhaber ordnungsgemaR unterschrieben sein, es sei denn,
es handelt sich um gemeinschaftlich registrierte Anteilin-
haber und der Gesellschaft liegt eine ordnungsgemaBe
Vollmacht vor.

Fehlt eine dieser Informationen, kann dies zu einer Ver-
z6gerung der Bearbeitung des Umtauschantrags fuhren.
Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen den Teilfonds,
die bei der Zentralverwaltung an einem Luxemburger
Geschaftstag vor dem Bewertungstag vor Ablauf der Um-
tauschfrist des jeweiligen Teilfonds (der ,,Ablauf der Um-
tauschfrist der jeweiligen Teilfonds") eingehen, d.h. vor
14.00 Uhr Luxemburger Zeit, werden an diesem Bewertungs-
tag bearbeitet. Dabei wird der Nettoinventarwert je Anteil he-
rangezogen, der an diesem Bewertungstag auf Basis der
zuletzt in Luxemburg verfugbaren Preise ermittelt wird (wie in
Abschnitt 17 ,Nettoinventarwert” beschrieben).
Umtauschantrage, die bei der Zentralverwaltung nach Ab-
lauf der Umtauschfrist der jeweiligen Teilfonds an einem
Luxemburger Geschaftstag vor dem Bewertungstag einge-
hen, werden am nachsten Bewertungstag auf Basis des
Nettoinventarwertes je Anteil, der an diesem Bewertungs-
tag ermittelt wird, bearbeitet. Das Gleiche gilt fur Um-
tauschantrage, die an einem Tag vor dem Bewertungstag
eingehen, der kein Geschaftstag ist.
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Das vorstehend beschriebene Umtauschverfahren fur den
Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile derselben
Klasse eines oder mehrerer anderer Teilfonds gilt entspre-
chend fur den Umtausch von Anteilen einer Kategorie (die
surspringliche Kategorie®) einer Anteilklasse eines Teil-
fonds in Anteile einer anderen Kategorie (die ,,neue Kate-
gorie”) derselben Anteilklasse desselben Teilfonds.
Der Satz, zu dem alle oder ein Teil der Anteile eines urspring-
lichen Teilfonds bzw. einer ursprunglichen Kategorie in An-
teile eines neuen Teilfonds oder einer neuen Kategorie um-
getauscht werden, wird nach folgender Formel berechnet:
A= (BxCxD)x(1-E)

F

wobei Folgendes gilt:

A: Anzahl der zuzuteilenden Anteile an dem neuen Teil-
fonds bzw. der neuen Kategorie;

B: Anzahl der umzutauschenden Anteile an dem urspring-
lichen Teilfonds bzw. der urspringlichen Kategorie;

C: Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Anteilklasse
des ursprunglichen Teilfonds bzw. der urspringlichen
Kategorie, der am jeweiligen Bewertungstag bestimmt
wird;

D: aktueller Wechselkurs an dem betreffenden Tag bezo-
gen auf die Basiswahrung des urspringlichen Teilfonds
und die Basiswahrung des neuen Teilfonds bzw. der
neuen Kategorie; fir Umtauschtransaktionen zwischen
Teilfonds derselben Basiswahrung betragt dieser 1;

E: Prozentsatz der Umtauschgebuhr je Anteil; und

F: Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Anteilklasse
des neuen Teilfonds bzw. der neuen Kategorie, der an
dem jeweiligen Bewertungstag bestimmt wird, zuzuglich
aller Steuern, Kosten und sonstiger Gebuhren.

12.2 Transaktionsanzeige

Nach einem solchen Umtausch der Anteile teilt die Gesell-
schaft dem betreffenden Anteilinhaber sowoh! die Anzahl
der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der neuen Kategorie,
die sich aus dem Umtausch ergeben haben, als auch de-
ren Preis mit. Es werden Bruchteile von Anteilen an dem
neuen Teilfonds bzw. der neuen Kategorie von bis zu drei
Dezimalstellen ausgegeben, wobei die Gesellschaft zum
Einbehalt des Rundungsbetrages berechtigt ist.

13. VORUBERGEHENDE AUSSETZUNG DER
ZEICHNUNG, DER RUCKNAHME UND DES
UMTAUSCHES

Wahrend eines Zeitraumes, in dem die Bestimmung des
Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds von der Ge-
sellschaft, auf Grundlage ihrer durch die Satzung einge-
raumten Befugnisse und wie in Abschnitt 17.2 unter der
Uberschrift ,Vorubergehende Aussetzung der Bestimmung
des Nettoinventarwertes je Anteil” beschrieben, ausgesetzt
wird, werden von der Gesellschaft keine Anteile ausgege-
ben; das Recht der Anteilinhaber auf Rucknahme oder Um-
tausch ihrer Anteile wird wahrend dieser Zeit ebenfalls aus-
gesetzt.

Die Aussetzung wird den Zeichnern und den Anteilinhabern
mitgeteilt, die einen Umtausch oder eine Rucknahme von
Anteilen beantragen. Ein Antrag auf Zeichnung, Rucknah-
me oder Umtausch kann nur dann wirksam zurtickgezogen
werden, wenn vor Beendigung der Aussetzung eine schrift-
liche Benachrichtigung per Post oder per Fax bei der Zen-
tralverwaltung eingeht. Sollte diese nicht vorliegen, werden
Antrage auf Zeichnung, Rucknahme und Umtausch an dem
ersten Bewertungstag bearbeitet, der dem Ende des Aus-
setzungszeitraumes folgt, und zwar auf Basis des Netto-
inventarwertes je Anteil, der an diesem Bewertungstag be-
stimmt wurde.

14. LATE TRADING UND MARKET TIMING

14.1 Late Trading

Die Gesellschaft bestimmt den Preis ihrer Anteile auf der
Basis ihres kunftigen Wertes (Forward Pricing), d.h., der
Nettoinventarwert je Anteil, zu dem Anteile gekauft oder
verkauft werden (nebst etwaigen Zeichnungs- oder Rick-
nahmegebuhren, wie nachstehend definiert), ist vorab nicht
bekannt. Die Zeichnungsantrage mussen fur jeden Teil-
fonds jeweils vor Ablauf der Zeichnungsfrist der Teilfonds
eingehen und werden nur angenommen, wenn sie bis zu
diesem Zeitpunkt eingegangen sind.

14.2 Market Timing

Die Gesellschaft ist nicht fur Anleger mit kurzfristigem An-
lagehorizont geeignet. Jede Handlung, die den Interessen
der Anteilinhaber der Gesellschaft schaden koénnte (z.B.
eine Handlung, die Anlagestrategien zuwiderlauft oder zu
einer Kostensteigerung fuhrt), wie Market Timing oder
exzessiver oder kurzfristiger Handel mit Gesellschaftsan-
teilen, ist nicht zulassig.

Obgleich der Verwaltungsrat anerkennt, dass die Um-
schichtung eines Anlageportfolios durch einen Anteilin-
haber im Einzelfall in dessen berechtigtem Interesse liegen
kann, ist der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen be-
rechtigt, geeignete MaBnahmen zur Unterbindung von
Handlungen zu ergreifen, welche sich nach seiner Auffas-
sung nachteilig auf die Interessen der Gesellschaft oder
der Anteilinhaber auswirken konnten.

Demzufolge kann der Verwaltungsrat, wenn er bei einem
Anteilinhaber Handlungen dieser Art feststellt oder vermu-
tet, den Zeichnungs- oder Umtauschantrag des betref-
fenden Anteilinhabers aussetzen, diesen ablehnen, zuriick-
weisen oder anderweitig mit diesem verfahren sowie alle
sonstigen MaBnahmen ergreifen, die ihm zum Schutz der
Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber geboten oder geeignet
erscheinen.

15. VERFAHREN BEI ZEICHNUNGEN, RUCK-
NAHMEN UND UMTAUSCHTRANSAKTIONEN
IN EINEM UMFANG VON 10 PROZENT
ODER MEHR DES NETTOVERMOGENS
EINES TEILFONDS

Wenn der Verwaltungsrat bestimmt, dass es fUr die beste-
henden Anteilinhaber der Gesellschaft nachteilig ware, ei-
nen Zeichnungsantrag fur Anteile eines Teilfonds anzuneh-
men, der mehr als 10 Prozent des Nettovermdgens dieses
Teilfonds umfasst, kann er die Annahme des Zeichnungs-
antrags zurlckstellen und in Absprache mit dem betref-
fenden Anteilinhaber verlangen, seine beantragte Zeich-
nung uber einen vereinbarten Zeitraum hinweg zu staffeln.
Falls ein Antrag auf Rucknahme oder Umtausch fur einen
Bewertungstag eingeht, der entweder allein oder zusam-
men mit anderen Antragen mehr als 10 Prozent des Netto-
vermogens eines Teilfonds der Gesellschaft umfasst, be-
hélt sich die Gesellschaft das Recht vor, in ihrem eigenen
Ermessen und ohne dafir haftbar zu sein (und sofern der
Verwaltungsrat nach vernunftigen MaBstaben zu der Auf-
fassung gelangt, dass dies im besten Interesse der ver-
bleibenden Anteilinhaber ist), den Umfang jedes fur einen
solchen Bewertungstag eingereichten Antrags anteilig zu
verringern, sodass an diesem Bewertungstag nicht mehr
als 10 Prozent des Nettovermdgens des betreffenden Teil-
fonds zurickgenommen oder umgetauscht werden.
Soweit ein Antrag auf Riicknahme oder Umtausch aufgrund
der AusUbung der Befugnis zur anteiligen Verringerung an
diesem Bewertungstag nicht in vollem Umfang ausgefihrt
wird, muss er im Hinblick auf den nicht ausgefuhrten Teil so
behandelt werden, als habe der Anteilinhaber fur den
nachsten Bewertungstag und, falls erforderlich, die darauf
folgenden Bewertungstage einen weiteren Antrag gestellt.
Dies gilt so lange, bis dieser Antrag vollstandig abgewickelt
wurde.

15
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Alle Antrage auf Rucknahme oder Umtausch, die fur einen
solchen Bewertungstag eingehen, werden gegenuber spa-
teren Antragen, soweit sie fur die darauf folgenden Bewer-
tungstage eingehen, vorrangig bearbeitet. Die Bearbeitung
dieser zu einem spateren Zeitpunkt eingegangenen An-
trage erfolgt unter diesem Vorbehalt wie oben festgelegt.

16. GEBUHREN

16.1 Zeichnungsgebihr

Der Zeichnungspreis (der ,,Zeichnungspreis®) fur Anteile
der Anteilklasse, die Privatanlegern vorbehalten sind, ent-
spricht am Erstzeichnungstag bzw. wahrend des Erstaus-
gabezeitraums dem Erstausgabepreis (wie in Anhang C
angegeben), zuzlglich einer Zeichnungsgebuhr (die
»Zeichnungsgebiihr®) von bis zu 5 Prozent des Erstaus-
gabepreises zugunsten einer Vertriebsstelle (sofern vor-
handen). Danach entspricht der Zeichnungspreis jeder An-
teilklasse eines jeden Teilfonds dem Nettoinventarwert je
Anteil (wie unter der Uberschrift ,Zeichnungsverfahren® in
Abschnitt 10.1 beschrieben), zuztglich einer anwendbaren
Zeichnungsgebuhr von bis zu 5 Prozent des Nettoinventar-
wertes je Anteil zugunsten einer Vertriebsstelle (sofern vor-
handen). Die nach Abzug der anwendbaren Zeichnungs-
gebuhren verbleibenden Zeichnungsgelder werden fur den
Erwerb von Anteilen verwendet. Fur die Anteilklassen, die
Institutionellen Anlegern vorbehalten sind, wird keine Zeich-
nungsgebuhr erhoben.

Steuern, Kosten und andere Gebuhren, die gegebenenfalls in
den Landern anfallen, in denen Anteile der Gesellschaft ver-
kauft werden, werden den Anteilinhabern in Rechnung gestellt.

16.2 Ricknahmegebiihr

Anteilbestande einer Klasse kénnen ganz oder teilweise an
dem Luxemburger Geschaftstag vor dem Bewertungstag
zum Rucknahmepreis (der ,,Ricknahmepreis®) auf Grund-
lage des an diesem Bewertungstages ermittelten Nettoin-
ventarwertes je Anteil, abzuglich einer Rucknahmegebuhr
(die ,,Riicknahmegebiihr®) von bis zu maximal 3 Prozent
des Nettoinventarwertes je Anteil fir die Anteilklasse fur
Privatanleger, zurickgenommen werden. Die Riucknahme-
geblhr kann zugunsten einer Vertriebsstelle (sofern vor-
handen) erhoben werden.

Zusatzlich kann, sofern dies in Anhang C fur den jeweiligen
Teilfonds ausdricklich angegeben ist, eine Ricknahmege-
buhr zugunsten des betreffenden Teilfonds erhoben wer-
den. Unter bestimmten Umstéanden und vorbehaltlich des
Grundsatzes der Gleichbehandlung der Anleger kann der
Verwaltungsrat auf die Ricknahmegebuhr zugunsten aller
Anteilinhaber verzichten, welche ihre Anteile am gleichen
Bewertungstag zurickgeben.

Fur die Anteilklassen, die Institutionellen Anlegern vor-
behalten sind, wird keine Rucknahmegebuhr erhoben.

16.3 Umtauschgebiihr

Far den Umtausch von Anteilen der Anteilklasse fur Pri-
vatanleger wird eine Umtauschgebuhr von bis zu maximal
5 Prozent des Nettoinventarwertes je Anteil der Anteilklasse
des ursprunglichen Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht
werden sollen, zugunsten einer Vertriebsstelle (sofern vor-
handen) in Rechnung gestellt. Dieser Betrag wird auto-
matisch abgezogen, wenn die Anzahl der Anteile an dem
neuen Teilfonds berechnet wird. Fur die Anteilklassen, die
Institutionellen Anlegern vorbehalten sind, wird keine Um-
tauschgebuhr erhoben.

Die vorstehende Umtauschgebuhr gilt entsprechend fur
den Umtausch von Anteilen der urspringlichen Kategorie
einer Anteilklasse eines Teilfonds in Anteile der neuen Kate-
gorie derselben Anteilklasse desselben Teilfonds.

16.4 Gebiihren der Gesellschaft

Wie in Anhang C beschrieben, zahlt die Gesellschaft fur die
verschiedenen Teilfonds und Anteilklassen eine jahrliche
Gesamtgebuhr (die ,,Gesamtgebiihr®), die vierteljahrlich
ruckwirkend zahlbar ist.

Soweit in Anhang C fur den jeweiligen Teilfonds nichts an-
deres angegeben ist, kann diese Gesamtgebuhr dazu ver-
wendet werden, die Anlageverwalter, den Anlageberater,
etwaige Vertriebsstellen und/oder permanente Vertreter an
den Orten, an denen die Gesellschaft oder ein Teilfonds
registriert ist, zu verguten.

Eine nahere Erlauterung der von der Gesamtgebuhr an die
Anlageverwalter zu zahlenden Teilgebuhren findet sich in
Anhang C.

Wie in Anhang C beschrieben, steht dem Anlageverwalter
ggf. zusatzlich zu den an ihn zahlbaren Gebuhren aus der
Gesamtgebuhr eine Performance-Gebuhr in Bezug auf
bestimmte Teilfonds fur die Anteilklassen zu, die Privat-
anlegern vorbehalten sind. Fur die Anteilklassen, die Insti-
tutionellen Anlegern vorbehalten sind, wird keine Per-
formance-Gebuhr erhoben.

Die Performance-Gebuhr wird fir jeden Performance-Zeit-
raum berechnet. Soweit nicht in Anhang C fur einzelne Teil-
fonds abweichend geregelt, ist der Performance-Zeitraum
der Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember jedes
Jahres. Der erste Performance-Zeitraum fur einen Teilfonds
beginnt an dem in Anhang C fir den jeweiligen Teilfonds
festgelegten Datum und endet am darauf folgenden 31. De-
zember. Die Performance-Gebuhr wird fur jede Anteilklasse
eines Teilfonds separat berechnet.

Soweit nicht in Anhang C fir einzelne Teilfonds abweichend
geregelt und vorbehaltlich der nachstehenden Regelung fur
den Fall, dass ein Anleger Anteile vor dem Ende eines Ge-
schéaftsjahres zurlickgibt, wird die Performance-Gebuhr jahrlich
nachtraglich am Ende eines Performance-Zeitraums zahlbar.
Die Performance-Gebuhr wird zahlbar, wenn (i) der Nettoin-
ventarwert je Anteil am Ende des Performance-Zeitraums
hoher ist als der historisch hdchste Nettoinventarwert je An-
teil, der am Ende eines vorausgehenden Performance-Zeit-
raums seit der Auflegung des Teilfonds verzeichnet wurde,
(i) die Differenz zwischen der Performance des Nettoinven-
tarwerts je Anteil im Performance-Zeitraum und der Perfor-
mance der Benchmark (falls es sich um einen Index oder
eine Zusammenstellung mehrerer Indizes handelt) oder
dem taglichen Gesamtertrag der Benchmark (falls es sich
um einen Geldmarktsatz handelt) positiv ist und (iii) die seit
dem Zeitpunkt, zu dem zum letzten Mal eine Performance-
Gebuhr fallig geworden ist, erzielte Performance eine Out-
performance ist. Sind diese Voraussetzungen gegeben,
wird die zahlbare Performance-Gebuhr im Einklang mit den
in Anhang C ausgefihrten Angaben fir die Anteilklasse des
betreffenden Teilfonds errechnet. Diese Angaben kénnen
zwischen den einzelnen Teilfonds und Anteilklassen unter-
schiedlich sein und sind in Anhang C explizit aufgefuhrt.
Die Performance-Gebuhr fallt taglich an, wenn die Voraus-
setzungen (i) und (ii) des vorstehenden Absatzes erfUllt
sind. Zu diesem Zweck wird fur den verbleibenden Per-
formance-Zeitraum bis zum Bewertungstag geprdft, ob die-
se Voraussetzungen mit Bezug auf die Performance des
Nettoinventarwerts je Anteil der Klasse des jeweiligen Teil-
fonds vorliegen. Ist eine der Voraussetzungen nicht ge-
geben, fallt die Performance-Gebuhr flr den betreffenden
Tag nicht an.

Die Performance-Gebuihr wird auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts je Anteil abzuglich aller Aufwendungen
und GebUhren (ohne die Performance-Gebuhr) und unter
Berucksichtigung von Zeichnungen, Ricknahmen und Aus-
schittungen wahrend des jeweiligen Performance-Zeit-
raums berechnet, sodass diese Faktoren sich nicht auf die
zahlbare Performance-Gebuhr auswirken.

Erfolgt die Ruckgabe von Anteilen durch einen Anleger vor
Ende des Geschéaftsjahres, werden etwaig aufgelaufene
und noch nicht gezahlte Performance-Gebuhren fur diese
Anteile am letzten Bewertungstag des betreffenden Quar-
tals an den Anlageverwalter gezahlt.

Wird der Anlageverwaltungsvertrag mit einem Anlage-
verwalter, der zum Erhalt einer Performance-Gebuhr be-
rechtigt ist, vor Ablauf eines Performance-Zeitraums ge-
kundigt, so wird fur die Berechnung und Bezahlung der
Performance-Gebuhr fur diesen Performance-Zeitraum das
Kundigungsdatum als Ende des jeweiligen Performance-
Zeitraums betrachtet.
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Dartber hinaus sind die Anlageverwalter u.U. berechtigt,
sog. Soft Commissions in Form von zusatzlichen Waren
und Leistungen anzunehmen, wie z.B. Beratungs- und Re-
searchleistungen, IT-Material im Zusammenhang mit spezi-
alisierter Software, mit der Performancemessung und mit
Instrumenten zur Preisfestsetzung oder regelmaBiger Be-
zug von Finanzdaten oder Daten von Kursdiensten. Broker,
die dem Anlageverwalter eines Teilfonds zusatzliche Waren
und Leistungen bereitstellen, kénnen von der Gesellschaft
Order fur Wertpapiertransaktionen erhalten. Die nach-
stehenden Waren und Leistungen sind ausdrucklich vom
Soft-Commission-Arrangement ausgenommen: Reise- und
Ubernachtungsspesen, Unterhaltung, laufende Waren und
Leistungen im Zusammenhang mit der Geschaftsfihrung,
den Burordumen und der Buroausstattung, Kosten der
Buromitarbeiter und Angestellten sowie alle Finanzkosten.
Erhalt ein Anlageverwalter solche Soft-Commission-
Leistungen, so handelt es sich bei diesen um zusatzliche
Leistungen neben und nicht anstelle der vom Anlagever-
walter zu erbringenden Leistung und die Gebulhren des
Anlageverwalters werden nicht aufgrund des Bezugs sol-
cher Soft Commissions reduziert. Die Zusammenarbeit
eines Anlageverwalters mit einem Broker, der Soft-Commis-
sion-Leistungen erbringt, beschrankt sich auf Broker, die
keine naturlichen Personen sind und das jeweilige Geschaft
zu bestmdglichen Konditionen (best execution) durchfuh-
ren, und vorausgesetzt, dass durch die Zusammenarbeit
mit diesem Broker keine Preisnachteile im Vergleich zu an-
deren Dienstleistern entstehen. Die Anlageverwalter oder
mit diesen verbundene Personen durfen keinen person-
lichen finanziellen Nutzen aus Erlésen ziehen, die sich aus
den an die Broker oder Handler gezahlten Provisionen er-
geben. Die Anlageverwalter Ubermitteln der Verwaltungs-
gesellschaft jahrlich detaillierte Angaben zu den Soft-Com-
missions, die sie tatsachlich erhalten haben. Diese
Informationen werden in die Jahresberichte der Gesell-
schaft aufgenommen.

Soweit in Anhang C fur den jeweiligen Teilfonds nichts an-
deres angegeben ist, erhalt die Depotbank gemal dem je-
weiligen Vertrag zwischen ihr und der Gesellschaft und in
Ubereinstimmung mit der Ublichen Marktpraxis Gebuhren
aus dem Vermdogen der Gesellschaft. Die an die Depotbank
zu zahlenden Gebuhren sind auf 0,06 Prozent per annum
des durchschnittlichen Nettovermogens des jeweiligen Teil-
fonds begrenzt. Die Gebuhren, die an die Depotbank zahl-
bar sind, beinhalten die an die Korrespondenzbanken der
Depotbank zu zahlenden Gebuhren.

Soweit in Anhang C fir den jeweiligen Teilfonds nichts
anderes angegeben ist, erhélt die Zentralverwaltung in
Ubereinstimmung mit der Ublichen Marktpraxis Gebuhren
aus dem Vermogen der Gesellschaft. Die an die
Zentralverwaltung zu zahlenden Gebuhren sind auf 0,04
Prozent per annum des durchschnittlichen Nettovermogens
des jeweiligen Teilfonds begrenzt. Soweit in Anhang C fur
den jeweiligen Teilfonds nichts anderes angegeben ist, er-
halt die Verwaltungsgesellschaft Gebuhren von bis zu
0,08 Prozent aus dem Vermdgen der Gesellschaft.

Soweit in Anhang C fur den jeweiligen Teilfonds nichts an-
deres angegeben ist, werden alle Gebulhren an jedem Be-
wertungstag berechnet und verbucht; die Gebuhren sind
nachtraglich quartalsweise zahlbar. Dies gilt nicht fur die
Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft, die monatlich
nachtraglich zahlbar sind. Die Gesellschaft tragt alle
Steuern, die auf die Vermogenswerte und die Ertrage der
Gesellschaft erhoben werden (insbesondere die ,taxe
d’abonnement” und etwaige Stempelgebuhren), die Hono-
rare fur Rechtsberater und Wirtschaftsprufer, die Kosten fur
beabsichtigte Borsennotierungen und deren Aufrechterhal-
tung, die Kosten fur Werbung, Druck, Berichterstattung und
Verodffentlichung (einschlieBlich der Ublichen Kosten far
Marketing- und WerbemaBnahmen) von Prospekten, Nach-
tragen und erlauternden Memoranda, die Kosten flr die
Eintragungserklarungen und gegebenenfalls fur die
Globalurkunde, fur Jahres- und Halbjahresberichte, alle
Ublichen Spesen der Verwaltungsratsmitglieder, alle Steu-
ern, die auf die Vermdgenswerte erhoben werden, Eintra-
gungsgebuhren und andere Abgaben an Regierungs- und

Aufsichtsbehodrden in den jeweiligen Hoheitsgebieten, Ver-
sicherungskosten, Kosten fur auBergewdhnliche MaB-
nahmen, die im Interesse der Anteilinhaber durchgefuhrt
werden (insbesondere das Einholen von Gutachten und
das Fuhren von rechtlichen Verfahren), und alle anderen
Betriebskosten, einschlieBlich der an Treuh&nder, Korre-
spondenzbanken, oOrtliche Zahlstellen und andere von der
Gesellschaft beauftragte Stellen zahlbaren Gebuhren, Kos-
ten fur den Kauf und Verkauf von Vermogenswerten, die
Ublichen Transaktionsgebuhren und -kosten, die die Depot-
banken oder ihre Beauftragten berechnen (einschlieBlich
zinsfreie Ein- und Auszahlungen und angemessene Spesen,
d.h. Stempelsteuer, Kosten fir die Registrierung, Gebulhren
fur Interimsscheine, Frachtkosten etc.), die Ublichen Broker-
geblhren und -kosten, die Banken und Broker fur Wert-
papiertransaktionen und ahnliche Transaktionen berech-
nen, Gebuhren, die von einem Garantiegeber oder einem
Kontrahenten eines Derivatekontrakts im Falle von garan-
tierten oder strukturierten Teilfonds berechnet werden, Zin-
sen und Porto sowie Telefon, Telefax- und Telexgebuhren.
Die Kosten und Gebuhren, die die Gesellschaft tragt, wer-
den anteilig im Verhéltnis der Nettovermégen der einzelnen
Teilfonds in Ubereinstimmung mit der Satzung der Gesell-
schaft umgelegt.

Die Gesellschaft tragt die Kosten fur die Erstellung des
Prospektes einschlieBlich der Kosten fur den Entwurf und
den Druck, die Aufwendungen fur notarielle Urkunden, die
Kosten, die durch die Eintragung der Gesellschaft bei Ver-
waltungs- und Bérsenbehdrden entstehen, und alle anderen
Kosten, die durch die Eintragung und Griindung der SICAV
entstehen. Diese Kosten werden auf ungefahr 50.000,—-
EURO geschatzt und werden innerhalb der ersten funf Ge-
schéaftsjahre abgeschrieben. Die Griindungskosten werden
nur von den Teilfonds getragen, die anfanglich aufgelegt
werden. Weitere Teilfonds tragen nur die im Zusammen-
hang mit ihrer Auflegung entstehenden Grindungskosten.

17. NETTOINVENTARWERT

17.1  Definition
Der Nettoinventarwert je Anteil einer jeden Klasse und/oder
Kategorie von Anteilen jedes Teilfonds wird an jedem Be-
wertungstag (der ,,Bewertungstag®), der ein Luxemburger
Geschaftstag (,Luxemburger Geschéftstag®) ist, berech-
net. Bei einem Luxemburger Geschaftstag handelt es sich
um einen ganzen Arbeitstag in Luxemburg, an dem die
Banken fur den Geschaftsverkehr gedffnet sind (sofern
nicht in Anhang C fir einen bestimmten Teilfonds andere
Zeitabstande fur die Bewertung angegeben sind).
Der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Klassen und/
oder Kategorien von Anteilen jedes Teilfonds wird in der
Basiswahrung des Teilfonds angegeben.
Die Teilfonds werden taglich bewertet und der Nettoin-
ventarwert je Anteil jeder Klasse und/oder Kategorie von
Anteilen jedes Teilfonds wird an jedem Bewertungstag in
Luxemburg bestimmt.
Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse und/oder Kate-
gorie von Anteilen jedes Teilfonds wird an jedem Be-
wertungstag bestimmt, indem der Wert des gesamten Ver-
mogens dieses Teilfonds, das dieser Klasse und/oder
Kategorie eindeutig zuzurechnen ist, abzuglich der Ver-
bindlichkeiten dieses Teilfonds, die dieser Klasse und/oder
Kategorie eindeutig zuzurechnen sind, durch die Gesamt-
zahl der an diesem Bewertungstag in Umlauf befindlichen
Anteile dieser Klasse und/oder Kategorie geteilt wird.
Der Zeichnungspreis und der Riucknahmepreis der unter-
schiedlichen Klassen und/oder Kategorien von Anteilen
sind aufgrund abweichender Gebuhrenstruktur und/oder
Ausschittungspolitik der einzelnen Klassen und/oder
Kategorien unterschiedlich.
Die Bewertung des Nettoinventarwertes je Anteil jeder
Klasse und/oder Kategorie von Anteilen jedes Teilfonds
wird wie folgt durchgefuhrt:
Die Vermogenswerte der Gesellschaft umfassen:
(1) Barbestande oder Bareinlagen einschlieBlich darauf
aufgelaufener Zinsen;

17
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(2) fallige Schuldscheine und Wechsel sowie Forderungen
(einschlieBlich Erloése aus verkauften, aber noch nicht
gelieferten Wertpapieren);

(3) Anleihen, befristete Schuldscheine, Einlagenzertifikate,
Anteile, Aktien, Schuldverschreibungen, Bezugsrechte,
Optionsscheine, Optionen und andere Wertpapiere,
Finanzinstrumente und vergleichbare Vermogenswerte,
die im Eigentum der Gesellschaft stehen oder dieser
vertraglich zugesichert sind (wobei die Gesellschaft
berechtigt ist, Anpassungen in Ubereinstimmung mit
Absatz (a) in Bezug auf Schwankungen des Marktwerts
von Wertpapieren, die durch den Handel Ex-Dividende,
Ex-Bezugsrechte oder ahnliche Handelspraktiken ent-
stehen, vorzunehmen);

(4) alle der Gesellschaft zustehenden Stock- und Bardividen-
den und Barausschittungen, soweit der Gesellschaft
diesbezugliche Informationen zur Verfigung stehen;

(5) aufgelaufene Zinsen auf zinstragende Vermogenswerte
im Eigentum der Gesellschaft, soweit diese Zinsen nicht
im Kapitalbetrag des jeweiligen Vermogenswertes ent-
halten oder bertcksichtigt sind;

(6) die Grundungskosten der Gesellschaft einschlieBlich
der Kosten fur die Ausgabe und den Vertrieb der Anteile,
soweit diese noch nicht abgeschrieben sind;

(7) den Liquidationswert aller Terminkontrakte, Swaps und
Call- oder Put-Optionen, in denen die Gesellschaft eine
ausstehende Position halt;

(8) samtliche sonstigen Vermdgenswerte aller Art ein-
schlieBlich transitorischer Aktiva.

Diese Vermogenswerte werden wie folgt bewertet:

(i) DerWertder Barmittel oder Bareinlagen, Schuldscheine,
Wechsel und Forderungen sowie der transitorischen
Aktiva, der erklarten oder aufgelaufenen, jedoch noch
nicht vereinnahmten Bardividenden und Zinsen ist mit
dem vollen Betrag anzusetzen, es sei denn, es ist
unwahrscheinlich, dass der volle Betrag gezahlt bzw.
vereinnahmt wird; in diesem Fall ist ein Abschlag in der
Hoéhe zu berlcksichtigen, wie er jeweils im Hinblick auf
den wahren Wert als angemessen angesehen wird;

(i) der Wert von Finanzanlagen, die an einem Geregelten
Markt (vgl. Definition in Anhang A) oder an einem
sonstigen geregelten Markt notiert oder gehandelt
werden, entspricht ihrem zuletzt verfligbaren Kurs oder
wird, sofern mehrere Kurse vorliegen, auf der Grund-
lage des zuletzt verfugbaren Kurses am Hauptmarkt
fur die jeweilige Anlage ermittelt;

(iii) sofern die Anlagen nicht an einem Geregelten Markt
oder sonstigen geregelten Markt notiert sind oder ge-
handelt werden bzw. sofern der zuletzt verfugbare Kurs
einer Anlage nach Ansicht des Verwaltungsrates nicht
den angemessenen Marktwert der betreffenden An-
lage wiedergibt, wird der Wert dieser Anlage vom Ver-
waltungsrat sorgfaltig und in gutem Glauben auf der
Basis ihres nach verniinftigen MaBstaben voraussicht-
lich zu erzielenden Verkaufserloses bestimmt;

(iv) der Liquidationswert von Futures, Termin- oder Opti-
onskontrakten, die nicht an einem Geregelten Markt
oder einem sonstigen geregelten Markt gehandelt
werden, bezeichnet den Nettoliquidationswert, der in
Ubereinstimmung mit den vom Verwaltungsrat auf-
gestellten Strategien bestimmt wird, wobei die Be-
stimmung auf einer einheitlichen, auf alle Arten von
Kontrakten angewendeten Grundlage erfolgt. Der
Liquidationswert von Futures, Termin- und Options-
kontrakten, die an einem Geregelten Markt oder einem
sonstigen geregelten Markt gehandelt werden, basiert
auf dem zuletzt verfugbaren Abwicklungskurs flr diese
Kontrakte an dem Geregelten Markt oder sonstigen
geregelten Markt, an denen die betreffenden Futures,
Termin- oder Optionskontrakte von der Gesellschaft
gehandelt werden; dies gilt mit der MaBgabe, dass,
sofern ein Future, ein Termin- oder Optionskontrakt an
dem Tag, zu dem das Nettovermogen bestimmt wird,
nicht hatte verauBert werden kénnen, der Liquidations-
wert des jeweiligen Kontrakts auf der Grundlage eines
vom Verwaltungsrat als gerecht und angemessen an-
gesehenen Wertes bestimmt wird;

(v) der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse und/oder
Kategorie von Anteilen eines Teilfonds der Gesellschaft
kann auf der Grundlage der planmaBig abgeschrie-
benen historischen Kosten aller Anlagen mit einer be-
kannten kurzen Laufzeit bestimmt werden. Dabei wer-
den die Anlagen zu ihren Anschaffungskosten bewertet
und danach wird eine konstante Abschreibung des
Marktauf- bzw. -abschlages bis zur Falligkeit ange-
nommen, und zwar unabhangig von den Auswirkungen
etwaiger Zinsschwankungen auf den Marktwert der
Anlagen. Wenngleich diese Methode eine sichere Be-
wertung gewabhrleistet, kann sie jedoch auch dazu fuh-
ren, dass der auf Grundlage der planmaBig abge-
schriebenen historischen Kosten ermittelte Wert
zeitweise hoher oder niedriger ist als der Preis, den
der jeweilige Teilfonds bei VerauBerung der Anlage er-
halten wirde. Der Verwaltungsrat wird diese Bewer-
tungsmethode kontinuierlich prafen und notigenfalls
Anderungen empfehlen, um sicherzustellen, dass die
Vermogenswerte der jeweiligen Teilfonds zu ihrem an-
gemessenen vom Verwaltungsrat in gutem Glauben
bestimmten Wert bewertet werden. Ist der Verwal-
tungsrat der Auffassung, dass eine Abweichung von
den planmaBig abgeschriebenen historischen Kosten
je Anteil zu erheblichen Verwésserungen oder sons-
tigen den Anteilinhabern gegenltber unangemessenen
Ergebnissen fuhren wirde, so muss der Verwaltungs-
rat gegebenenfalls Korrekturen vornehmen, die er fur
angemessen halt, um Verwasserungen oder unange-
messene Ergebnisse auszuschlieBen oder zu begren-
zen, soweit dies in angemessenem Rahmen moglich
ist. Der jeweilige Teilfonds wird die Anlagen, die auf der
Grundlage der planméaBig abgeschriebenen historischen
Kosten bewertet werden, grundsatzlich bis zu ihrem
jeweiligen Falligkeitstag in seinem Portfolio halten;

(vi) Zinsswaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der

auf der Grundlage der jeweils maBgeblichen Zinskurve

ermittelt wird. Auf Index- und Finanzinstrumente be-
zogene Swaps werden ebenfalls zu ihrem Marktwert
bewertet, der auf der Grundlage des betreffenden

Index oder Finanzinstrumentes bestimmt wird. Die Be-

wertung von auf Index- oder Finanzinstrumente be-

zogenen Swap-Vereinbarungen erfolgt auf Basis des

Marktwertes dieser Swap-Transaktionen, wie er in

gutem Glauben und entsprechend der vom Verwal-

tungsrat aufgestellten Verfahrensweisen ermittelt wird;
alle anderen Anlagen werden zu ihrem angemessenen

Marktwert bewertet, der vom Verwaltungsrat geman

einer von ihm festgelegten Verfahrensweise in gutem

Glauben bestimmt wird;

(viii) der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen
andere Bewertungsverfahren zulassen, sofern er der
Auffassung ist, dass hierdurch eine genauere Feststel-
lung des angemessenen Marktwertes einer Anlage der
Gesellschaft erreicht werden kann.

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:

(1) samtliche Darlehen, Schuldscheine und falligen Ver-

bindlichkeiten;

(2) samtliche auf die Darlehen der Gesellschaft aufgelaufe-
nen Zinsen (einschlieBlich der Bereitstellungsprovi-
sionen fur diese Darlehen);

(3) samtliche féalligen oder aufgelaufenen Verwaltungsauf-
wendungen (einschlieBlich des Gesamtbetrages an
Honoraren und sonstigen Gebuhren Dritter);

(4) samtliche bekannten gegenwértigen und zukunftigen
Verbindlichkeiten einschlieBlich falliger Verbindlichkeiten
aus Vertragen zur Zahlung von Geldmitteln oder Sach-
werten und einschlieBlich der durch die Gesellschaft er-
klarten, jedoch noch nicht gezahlten Ausschuttungen;

(5) einen angemessenen Ruckstellungsbetrag fir Steuern
auf Kapital und Einkommen zum jeweiligen Bewertungs-
tag, wie von der Gesellschaft jeweils bestimmt, sowie
etwaige andere Rucklagen, die vom Verwaltungsrat
autorisiert und genehmigt sind, und

(6) samtliche sonstigen Verbindlichkeiten aller Art der Ge-
sellschaft, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten die
durch Anteile der Gesellschaft verbrieft sind. Bei der Be-

(vii
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stimmung des Betrages dieser Verbindlichkeiten, wird
die Gesellschaft folgende Aufwendungen berlcksich-
tigen: die Gesamtgebihr, die an die Verwaltungsrats-
mitglieder zahlbaren VergUtungen (einschlieBlich aller
angemessenen Auslagen), die an die Verwaltungs-
gesellschaft zahlbaren Gebuhren, die Gebuhren etwa-
iger Anlageberater, Anlage- oder Unter-Anlageverwalter,
Buchhalter, der Depotbank, der Verwaltungsstelle, der
Gesellschafts-, Domiziliar- und Zahlstellen, der Regis-
terfuhrer und Transferagenten, der standigen Vertreter
an den Eintragungsorten, Vertriebsstellen, Treuhander,
Verwahrer, Korrespondenzbanken und sonstiger von der
Gesellschaft beauftragter Stellen sowie die Honorare fur
Rechtsberatung und Wirtschaftsprifung, Kosten fur
etwaig beabsichtigte Borsennotierungen und Kosten fur
die Aufrechterhaltung dieser Notierungen, Kosten fur
die Verkaufsférderung sowie Druck-, Berichts- und Ver-
offentlichungskosten  (einschlieBlich  angemessener
Marketing- und Werbungsaufwendungen sowie der Kos-
ten fur die Erstellung, Ubersetzung und Drucklegung in
verschiedenen Sprachen) von Prospekten, Nachtragen,
erlauternden Memoranden, Eintragungserklarungen und
Jahres- und Halbjahresberichten; auBerdem alle auf das
Vermdégen und das Einkommen der Gesellschaft erho-
benen Steuern (insbesondere die ,taxe d’abonnement”
und etwaige Stempelsteuern), Eintragungsgebuthren
und sonstige an staatliche Stellen und Aufsichtsbehor-
den in den betreffenden Landern zahlbare Aufwen-
dungen sowie Versicherungspramien, Kosten fur auBer-
ordentliche MaBnahmen, die im Interesse der
Anteilinhaber ausgefuhrt werden (insbesondere die Be-
auftragung von Gutachten und die Abwicklung von
rechtlichen Verfahren), und alle sonstigen Betriebskos-
ten einschlieBlich der Kauf- und Verkaufskosten fur Ver-
mogenswerte, der von Depotbanken oder deren Beauf-
tragten erhobenen Ublichen Transaktionskosten und
-gebuhren (einschlieBlich zinsfreie Ein- und Auszah-
lungen und angemessene Spesen, d.h. Stempelsteuern,
Eintragungskosten, Gebuhren fir Interimsscheine, au-
Berordentliche Transportkosten usw.), branchentblicher
Maklergebuhren und -provisionen, die von Banken und
Maklern fur Wertpapiertransaktionen und ahnliche Ge-
schafte erhoben werden, Zinsen, Post-, Telefon-, Tele-
fax- und TelexgebUhren. Die Gesellschaft kann die Ver-
waltungskosten und &hnliche regelmaBige oder
wiederkehrende Aufwendungen in Form von geschatzten
Betragen Uber ein Jahr oder andere Zeitrdume im Vo-
raus berechnen und diese Betrage in gleichen Anteilen
Uber den jeweiligen Zeitraum verbuchen.

Das Nettovermogen der Gesellschaft entspricht zu jedem

Zeitpunkt dem Gesamtbetrag aller Vermdgenswerte der

verschiedenen Teilfonds.

Bei der Bestimmung des Nettoinventarwertes je Anteil gelten
die Einnahmen und Aufwendungen als taglich auflaufend.

17.2 Voriubergehende Aussetzung der Bestimmung

des Nettoinventarwertes je Anteil

Die Gesellschaft kann die Bestimmung des Nettoinventar-

wertes je Anteil eines oder mehrerer Teilfonds sowie die

Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch von Anteilen

unter folgenden Bedingungen aussetzen:

(i) wahrend eines Zeitraums, in dem eine Hauptborse
oder ein anderer Markt, an denen ein wesentlicher Teil
der einem Teilfonds zuzurechnenden Anlagen der Ge-
sellschaft jeweils notiert ist oder gehandelt wird, ge-
schlossen oder an dem der Handel aus anderen Grin-
den als wegen eines gewohnlichen Feiertages
eingeschrankt oder ausgesetzt ist, vorausgesetzt,
diese Einschrankung oder Aussetzung beeintrachtigt
die Bewertung der an diesem Markt notierten Anlagen
der Gesellschaft, die dem betreffenden Teilfonds zu-
zurechnen sind;

(i) solange Umstande bestehen, die nach Meinung des
Verwaltungsrates eine Notsituation begrinden, durch
die eine Verfugung Uber die Vermogenswerte der Ge-
sellschaft, die dem jeweiligen Teilfonds zuzurechnen

sind bzw. deren Bewertung nicht durchfthrbar ist;

(i) solange die Wege zur Nachrichtenubertragung unter-
brochen oder Berechnungsinstrumente ausgefallen
sind, die normalerweise fur die Kursbestimmung oder
die Bewertung der Anlagen dieses Teilfonds oder zur
Ermittlung der aktuellen Kurse oder Werte der diesem
Teilfonds zuzurechnenden Vermdgenswerte an einer
Borse oder einem anderen Markt verwendet werden;

(iv) wahrend eines Zeitraums, in dem der Gesellschaft
eine Ruckfuhrung von Mitteln zur Zahlung von Ruck-
nahmeerlosen fur Anteile des betreffenden Teilfonds
nicht moglich ist oder fur den eine Uberweisung von
Mitteln in Verbindung mit der VerauBerung oder dem
Erwerb von Anlagen oder der Zahlung von Rucknah-
meerlosen auf Anteile nach Ansicht des Verwaltungs-
rates nicht zu normalen Wechselkursen moglich ist;

(v) wenn aus einem anderen Grund die Preise von Anla-
gen der Gesellschaft, die dem betreffenden Teilfonds
zuzurechnen sind, nicht ohne Weiteres bzw. nicht ex-
akt bestimmt werden kénnen; oder

(vi) bei Veroffentlichung einer Mitteilung Uber eine Haupt-
versammlung der Anteilinhaber zum Zwecke der Ab-
wicklung der Gesellschaft.

Die Aussetzung in Bezug auf einen Teilfonds hat keine Aus-

wirkungen auf die Bestimmung des Nettoinventarwertes je

Anteil bzw. die Ausgabe, die Rucknahme und den Um-

tausch von Anteilen eines anderen Teilfonds, fur den keine

Aussetzung verfugt wurde.

Ein Antrag auf Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch ist

unwiderruflich auBer im Fall einer Aussetzung der Bestim-

mung des Nettoinventarwertes je Anteil.

Eine Mitteilung Uber den Beginn und das Ende der Ausset-

zung wird in einer Luxemburger Tageszeitung und in ande-

ren vom Verwaltungsrat ausgewahlten Zeitungen veroffent-
licht und in den jeweils angegebenen Publikationsmedien
in den Landern, in denen die Anteile der Gesellschaft ver-
kauft werden, bekannt gemacht. Die Luxemburger Auf-
sichtsbehérden und die zustandigen Behorden in den Mit-
gliedstaaten der Européischen Union, in denen die Anteile
der Gesellschaft vertrieben werden, werden von einer sol-
chen Aussetzung in Kenntnis gesetzt. AuBerdem wird jeder

Zeichner von Anteilen und jeder Anteilinhaber, der die

Zeichnung, den Umtausch oder die Ricknahme von Antei-

len des/der betreffenden Teilfonds beantragt, tUber die Aus-

setzung informiert.

18. POOLING

Zur Senkung der im Rahmen der betrieblichen Tatigkeit an-
fallenden administrativen Gebuhren in Verbindung mit einer
breiteren Streuung der Anlagen kann der Verwaltungsrat
entscheiden, dass ein Teil oder die Gesamtheit der Vermo-
genswerte eines Teilfonds gemeinsam mit Vermogens-
werten anderer Luxemburger Organismen fur gemeinsame
Anlagen verwaltet wird (Co-Management). In den folgenden
Abschnitten verweist der Begriff ,gemeinsam verwaltete
Fonds® auf einen Teilfonds und alle Organismen, mit und
zwischen denen eine Co-Management-Vereinbarung be-
steht, und der Begriff ,gemeinsam verwaltete Vermdgens-
werte” verweist auf samtliche Vermdgenswerte dieser ge-
maB derselben Co-Management-Vereinbarung gemeinsam
verwalteten Fonds.

GemaB der Co-Management-Vereinbarung ist der Anlage-
verwalter berechtigt, auf einer konsolidierten Grundlage fur
die entsprechenden gemeinsam verwalteten Fonds Ent-
scheidungen Uber den Erwerb und die VerauBerung von
Anlagen sowie Uber Portfolioumschichtungen zu treffen,
die die Zusammensetzung der Vermdgenswerte des Teil-
fonds beeinflussen werden. Jeder der gemeinsam verwal-
teten Fonds halt einen Anteil an den gemeinsam verwal-
teten Vermogenswerten, der dem Verhaltnis seines
Nettovermdgens zum Gesamtwert der gemeinsam verwal-
teten Vermogenswerte entspricht. Dieser verhaltnismaBige
Anteil gilt fur alle Anlagen und Anlagebestande, die im Rah-
men der gemeinsamen Verwaltung gehalten oder erworben
werden. Die verhéaltnismaBigen Anteile bleiben von Ent-
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scheidungen Uber den Erwerb und/oder die VerauBerung
von Anlagen unberUhrt; zusatzlich erworbene Anlagen wer-
den den gemeinsam verwalteten Fonds anteilig in diesem
Verhéltnis zugeteilt und verauBerte Vermodgenswerte wer-
den jeweils anteilig auf die von jedem gemeinsam verwal-
teten Fonds gehaltenen gemeinsam verwalteten Vermo-
genswerte verteilt.

Bei Neuzeichnungen von Anteilen eines der gemeinsam
verwalteten Fonds werden die Zeichnungserloése den ge-
meinsam verwalteten Fonds entsprechend dem veran-
derten Verhaltnis zugeteilt, das sich aus der Erhéhung des
Nettovermogens des von den Zeichnungen betroffenen ge-
meinsam verwalteten Fonds ergibt; alle Anlagen bzw. An-
lagebestande werden entsprechend zwischen den gemein-
sam verwalteten Fonds umgeschichtet, um den geanderten
verhaltnismaBigen Beteiligungen der gemeinsam verwal-
teten Fonds Rechnung zu tragen. In gleicher Weise kénnen
bei Rucknahmen von Anteilen eines gemeinsam verwal-
teten Fonds die erforderlichen Barmittel auf die von den
gemeinsam verwalteten Fonds gehaltenen Barmittel ange-
rechnet werden, und zwar entsprechend dem veranderten
Verhéltnis, das sich aus der Verringerung des Nettovermo-
gens des von den Rucknahmen betroffenen gemeinsam
verwalteten Fonds ergibt; in diesem Fall werden auBerdem
alle Anlagen bzw. Anlagebestande an das veranderte Ver-
héltnis angepasst. Anteilinhaber sollten sich bewusst sein,
dass, sofern vom Verwaltungsrat oder von seinen Beauf-
tragten keine gezielten GegenmaBnahmen getroffen wer-
den, die Zusammensetzung der Vermdgenswerte eines
Teilfonds durch die Co-Management-Vereinbarung von Er-
eignissen beeinflusst werden kann, die anderen gemein-
sam verwalteten Fonds zuzurechnen sind, wie etwa Zeich-
nungen oder Rucknahmen. Daher bewirken bei ansonsten
gleichen Bedingungen Zeichnungen von Anteilen eines
Fonds, der mit einem Teilfonds gemeinsam verwaltet wird,
eine Erhéhung der Liquiditatsreserve des Teilfonds. Umge-
kehrt bewirken Ricknahmen von Anteilen eines Fonds, der
mit einem Teilfonds gemeinsam verwaltet wird, eine Verrin-
gerung der Liquiditatsreserve des Teilfonds. Zeichnungen
und Ricknahmen kénnen jedoch auf einem speziellen Kon-
to verbucht werden, das fur jeden gemeinsam verwalteten
Fonds auBerhalb der Co-Management-Vereinbarung eroff-
net wird und Uber das Zeichnungen und Rudcknahmen ge-
leitet werden mussen. Die Maoglichkeit, umfangreiche
Zeichnungen und Rucknahmen diesen spezifischen Konten
zuzuweisen, und die Méglichkeit des Verwaltungsrates der
Gesellschaft oder seiner Beauftragten, die Teilnahme eines
Teilfonds an der Co-Management-Vereinbarung jederzeit zu
beenden, ermoglichen es dem Teilfonds, erneute Anpas-
sungen seines Portfolios zu vermeiden, wenn diese Anpas-
sungen die Interessen der Gesellschaft oder seiner Anteil-
inhaber voraussichtlich beeintrachtigen wurden.

Fahrt eine sich aus Rucknahmen oder Zahlungen von Ge-
buhren und Aufwendungen eines anderen gemeinsam ver-
walteten Fonds (d.h. nicht dem Teilfonds zurechenbare
Rdcknahmen oder Zahlungen) ergebende Veranderung in
der Zusammensetzung der Vermdgenswerte des Teilfonds
voraussichtlich zu einem VerstoB gegen die fur den Teil-
fonds geltenden Anlagebeschrankungen, werden die ent-
sprechenden Vermogenswerte aus der Co-Management-
Vereinbarung ~ vor  Durchfihrung der  Anderung
ausgeschlossen, damit diese nicht von den sich erge-
benden Anpassungen betroffen werden.

Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte eines Teilfonds
werden nur gemeinsam mit Vermogenswerten verwaltet,
die gemaB Anlagezielen angelegt werden sollen, die den
Anlagezielen entsprechen, die fur die gemeinsam verwal-
teten Vermdgenswerte dieses Teilfonds gelten, damit si-
chergestellt wird, dass Anlageentscheidungen mit der An-
lagepolitik des Teilfonds vollstandig vereinbar sind.
Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte eines Teilfonds
werden nur gemeinsam mit Vermdgenswerten verwaltet, fur
die die Depotbank ebenfalls als Verwahrstelle tatig ist, um
sicherzustellen, dass die Depotbank in der Lage ist, im Hin-
blick auf die Gesellschaft allen ihren Tatigkeiten und Pflich-
ten gemaB dem OGA-Gesetz Uber Organismen fur gemein-
same Anlagen in vollem Umfang nachzukommen. Die

Depotbank halt die Vermodgenswerte der Gesellschaft je-
derzeit getrennt von den Vermdgenswerten anderer ge-
meinsam verwalteter Rechtstrager und ist daher jederzeit in
der Lage, die Vermogenswerte der Gesellschaft abzu-
grenzen. Da gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte mog-
licherweise eine Anlagepolitik verfolgen, die nicht vollstan-
dig der Anlagepolitik eines der Teilfonds entspricht, ist es
moglich, dass die gemeinsame Anlagepolitik restriktiver ist
als die Anlagepolitik des Teilfonds.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit und ohne dass es der
Einhaltung einer Frist bedarf entscheiden, die Co-Manage-
ment-Vereinbarung zu kundigen.

Die Anteilinhaber kdnnen sich jederzeit am eingetragenen
Sitz der Gesellschaft Uber den prozentualen Anteil der
gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte und die Rechts-
trager informieren, die zum Zeitpunkt der Anfrage im
Rahmen eines Co-Managements verwaltet werden. In den
Jahres- und Halbjahresberichten sind die Zusammen-
setzung und der prozentuale Anteil der gemeinsam ver-
walteten Vermogenswerte aufgefihrt.

19. BESTEUERUNG - ANWENDBARES RECHT

19.1 Die Gesellschaft

Zum Datum dieses Prospektes unterliegt die Gesellschaft
keiner Luxemburger Steuer mit Ausnahme einer einmalig zu
entrichtenden Steuer in Hohe von 1.200,- EURO, die bei
Grindung der Gesellschaft gezahlt wurde, und einer jahr-
lichen ,taxe d’abonnement”, welche zum Ende jedes Quar-
tals in Héhe von 0,01 Prozent des Nettovermdgens der je-
weiligen Klasse oder Kategorie bzw. des jeweiligen Teilfonds
fUr die institutionellen Anteilklassen (d.h. Klassen 1, 2 und
3) berechnet wird und zahlbar ist. Fur die Anteilklassen, die
Privatanlegern angeboten werden (d.h. Klasse 4), betragt
die jahrliche ,taxe d’abonnement” 0,05 Prozent des Netto-
vermogens der jeweiligen Klasse.

Kapitalertrage aus Ausschuttungen und Zinsen, die der Ge-
sellschaft zuflieBen, konnen einer Quellensteuer zu unter-
schiedlichen Satzen unterliegen. Diese Quellensteuer ist in
der Regel nicht erstattungsfahig. AuBerdem konnen die
Teilfonds bestimmten anderen auslandischen Steuern un-
terliegen.

19.2 Die Anteilinhaber

GemaB den Bestimmungen des nachstehenden Abschnitts
19.3 unterliegen Anteilinhaber in Luxemburg keiner Kapital-
ertrag-, Einkommen-, oder Quellensteuer (wobei etwaige
Ausnahmen hauptséachlich fur Anteilinhaber gelten, die ih-
ren Wohnsitz, Sitz oder eine standige Betriebsstatte in
Luxemburg haben).

19.3 EU-Zinsrichtlinie

19.3.1 Allgemeine Grundsatze

Am 3. Juni 2003 verabschiedete der Rat der Europaischen
Union in der Zusammensetzung ,Wirtschaft und Finanzen®
(ECOFIN) eine neue Richtlinie bezuglich der Besteuerung
von Zinsertragen (,EU-Zinsrichtlinie®). Die EU-Zinsricht-
linie gilt seit dem 1. Juli 2005 fur die Mitgliedstaaten und
wurde in Luxemburg durch das Gesetz vom 21. Juni 2005
(,Gesetz vom 21. Juni 2005“) umgesetzt. GemaB der
EU-Zinsrichtlinie ist jeder Mitgliedstaat dazu verpflichtet,
den Steuerbehorden eines anderen Mitgliedstaates Aus-
kinfte zu Zahlungen von Zinsen oder &hnlichen Ertragen zu
erteilen, die durch eine Zahlstelle im Sinne der EU-Zins-
richtlinie an naturliche Personen oder bestimme Einrich-
tungen (so genannte ,Residual Entities”) mit Sitz im je-
weiligen anderen Mitgliedstaat (oder in bestimmten
abhangigen und assoziierten Gebieten) geleistet werden.
Jedoch sind Osterreich, Belgien und Luxemburg fir einen
Ubergangszeitraum zur Anwendung eines optionalen Aus-
kunftserteilungssystems berechtigt. Halt sich ein wirtschaft-
licher Eigentimer nicht an eines von zwei Verfahren fur die
Auskunftserteilung, so erhebt der Mitgliedstaat im Rahmen
dieses Systems eine Quellensteuer auf Zahlungen an einen
solchen wirtschaftlichen Eigentimer. Das Quellensteuer-
system gilt fur einen Ubergangszeitraum, in welchem der
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Quellensteuersatz vom 1. Juli 2005 bis zum 30. Juni 2008
15 Prozent, vom 1. Juli 2008 bis zum 30. Juni 2011 20 Pro-
zent und ab dem 1. Juli 2011 35 Prozent betragt. Der Uber-
gangszeitraum beginnt am 1. Juli 2005 und endet mit dem
ersten Geschaftsjahr nach der Zustimmung durch be-
stimmte DrittlAnder zum Informationsaustausch in Bezug
auf solche Zahlungen. Siehe ,Richtlinie des Europaischen
Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (Richt-
linie des Rates 2003/48/EG)".

Mehrere Drittlander (die Schweiz, Andorra, Liechtenstein,
Monaco und San Marino) und bestimmte abhangige und
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten kamen
ebenfalls mit Wirkung vom 1. Juli 2005 Uberein, ahnliche
MaBnahmen (entweder die Erteilung von Auskunften oder
die Ubergangsweise Erhebung einer Quellensteuer) bezlg-
lich Zahlungen durchzufliihren, die von einer Zahlstelle in-
nerhalb ihres Landes an eine naturliche Person oder eine
,Residual Entity” in einem Mitgliedstaat geleistet oder die
zu deren Gunsten eingezogen werden. AuBerdem beste-
hen zwischen Luxemburg und einigen dieser abhangigen
und assoziierten Gebiete (Jersey, Guernsey, Isle of Man,
Montserrat, die britischen Virgin Islands, die niederlan-
dischen Antillen und Aruba) bezuglich Zahlungen, die von
einer Zahlstelle in Luxemburg an eine natirliche Person
oder eine ,Residual Entity" mit Wohnsitz/Sitz in einem die-
ser Gebiete geleistet oder die zu deren Gunsten eingezo-
gen werden, Vereinbarungen zum gegenseitigen Informati-
onsaustausch bzw. Ubergangsweisen Quellensteuerabzug.

19.3.2 Fur Teilfonds geltende Bestimmungen

Im Zusammenhang mit Luxemburger Fonds definiert das
Gesetz vom 21. Juni 2005 den Begriff Zinsen als (i) durch
den Teilfonds ausgeschuttete Ertrage oder (ii) Ertrage, die
durch die Ricknahme, den Verkauf oder die Erstattung von
Anteilen erzielt wurden.

Die Auswirkungen der EU-Zinsrichtlinie auf Ertrage aus
Ausschuttungen, Rucknahmen, Verkaufen oder Erstat-
tungen im Zusammenhang mit Anteilen hangen von zwei
grundlegenden Prinzipien ab: (i) dem Asset-Test und
(i) dem Look-Through-Prinzip.

Der Asset-Test bestimmt Folgendes: (i) Legt ein Teilfonds
15 Prozent seines Vermogens oder weniger in Schuldtitel an,
fallen die Ausschuttungen und Ertrage aus Rucknahme, Ver-
kauf oder Erstattung im Zusammenhang mit Anteilen nicht in
den Anwendungsbereich der Quellensteuer (de-minimis-
Regel); (ii) legt ein Teilfonds mehr als 15 Prozent und bis zu
40 Prozent seines Vermdgens in Schuldtitel an, fallen die
Ausschuttungen in den Anwendungsbereich der Quellen-
steuer (nicht jedoch die Rucknahme, der Verkauf oder die
Erstattung von Anteilen); (iii) legt ein Teilfonds mehr als
40 Prozent seines Vermdgens in Schuldtitel an, fallen die
Ertrage aus Ausschittungen und Rucknahme, Verkauf und
Erstattung in den Anwendungsbereich der Quellensteuer.
GemalB dem Gesetz vom 21. Juni 2005 kdnnen die Angaben
aus der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds und, falls die-
se nicht verfigbar sind, die Angaben aus der tatsachlichen
Zusammensetzung seines Vermdgens fur die Durchfuhrung
des Asset-Tests verwendet werden.

Nach dem Look-Through-Prinzip sollte die Quellensteuer bei
einem Teilfonds, der dem Asset-Test zufolge (siehe oben) in
den Geltungsbereich der EU-Zinsrichtlinie fallt, auf den Anteil
der Ausschuttungen oder Ertrage aus Rucknahme, Verkauf
oder Erstattung erhoben werden, der aus den einem solchen
Teilfonds zufallenden und von ihm vereinnahmten Gesamt-
zinsen stammt. Liegen der Zahistelle keine Angaben zur
Hohe des Anteils der Ertrage aus Zinszahlungen vor, werden
die gesamten Ertrage wie Zinszahlungen behandelt.

19.4

Interessierte Anleger sollten sich Uber Gesetze und Bestim-
mungen informieren und gegebenenfalls beraten lassen
(insbesondere betreffend Besteuerung, Devisenbewirt-
schaftung und Nicht-Berechtigte Personen), die auf Zeich-
nung, Kauf, Besitz, Umtausch und Ricknahme von Anteilen
in dem Land anwendbar sind, in dem sie Staatsburger sind
bzw. in dem sie ihren Wohnsitz oder Sitz haben, und sich
Uber ihre aktuelle Steuersituation (insbesondere in Bezug

auf die EU-Zinsrichtlinie) und den derzeitigen Steuerstatus
der Gesellschaft in Luxemburg erkundigen.

19.5 Anwendbares Recht

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten zwischen den Anteilin-
habern und der Gesellschaft ist das Luxemburger Bezirks-
gericht (District Court) und Luxemburger Recht ist das an-
wendbare Recht. Die englischsprachige Version dieses
Prospektes ist die geltende Version und bei Abweichungen
in etwaigen Ubersetzungen dieses Prospekts maBgebend.
Alle Aussagen, die in diesem Prospekt getroffen werden,
basieren auf den Gesetzen und der geltenden Praxis im
GroBherzogtum Luxemburg zum Zeitpunkt dieses Pro-
spektes und unterliegen den Anderungen dieser Gesetze
und Praktiken.

20. HAUPTVERSAMMLUNGEN UND BERICHTE

20.1 Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber wird am ein-
getragenen Sitz der Gesellschaft am letzten Dienstag des
Monats April eines jeden Jahres um 11.00 Uhr abgehalten
(ist dieser Tag ein gesetzlicher Bankfeiertag, so findet die
Versammlung am nachsten darauf folgenden Luxemburger
Geschéaftstag statt). Uber jede Hauptversammlung wird den
Anteilinhabern spatestens acht Tage vor der jeweiligen Ver-
sammlung eine Mitteilung an die im Anteilregister einge-
tragene Adresse Ubersandt. In der Mitteilung sind der Ort
und das Datum der Versammlung sowie die Teilnahme-
bedingungen aufgefuhrt. AuBerdem beinhaltet sie die Tages-
ordnung und enthalt Angaben zu den nach Luxemburger
Recht bestehenden Anforderungen betreffend die Be-
schlussfahigkeit und die erforderlichen Mehrheiten bei den
Versammlungen. Falls das Luxemburger Recht dies vor-
schreibt, werden weitere Mitteilungen im Mémorial und einer
Luxemburger Tageszeitung veroffentlicht.

20.2 Jahres- und Halbjahresberichte

Die gepruften Jahresberichte (die ,Jahresberichte®) und
ungepruften Halbjahresberichte werden an die Anteilin-
haber Ubersandt und sind zur 6ffentlichen Einsicht jeweils
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der Zen-
tralverwaltung verfugbar. Der aktuelle Jahresbericht wird
mindestens flunfzehn (15) Tage vor der Jahreshauptver-
sammlung verfugbar sein. Die Halbjahresberichte werden
innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des ent-
sprechenden Berichtszeitraums veroffentlicht.

Die Gesellschaft wird geprufte Jahresberichte zum 31. De-
zember und ungeprufte Halbjahresberichte zum 30. Juni
herausgeben. Bei den ersten Berichten wird es sich um ei-
nen gepruften Jahresbericht fur den am 31. Dezember 2008
endenden Zeitraum und einen ungepruften Halbjahresbe-
richt far den am 30. Juni 2009 endenden Zeitraum handeln.
Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezem-
ber eines jeden Jahres. Das erste Geschaftsjahr der Ge-
sellschaft beginnt mit dem Datum ihrer Griindung und en-
det am 31. Dezember 2008.

Die Wahrung fur Rechnungslegungszwecke der Gesell-
schaft ist der EURO (,EUR").

21. LIQUIDATION - SCHLIESSUNG UND
VERSCHMELZUNG VON TEILFONDS

21.1  Auflésung und Liquidation der Gesellschaft
Die Gesellschaft kann jederzeit durch Beschluss der Haupt-
versammlung der Anteilinhaber aufgeldst werden, vorbe-
haltlich der erforderlichen Mindestanwesenheit zur Be-
schlussfahigkeit und der vorgeschriebenen Mehrheit, wie in
der Satzung der Gesellschaft beschrieben.

Sinkt das Kapital der Gesellschaft unter zwei Drittel des
durch OGA-Gesetz vorgeschriebenen Mindestkapitals, ist
der Verwaltungsrat verpflichtet, einer Hauptversammlung
der Anteilinhaber die Auflosung der Gesellschaft zur Be-
schlussfassung vorzulegen. Fur eine solche Hauptver-
sammlung ist keine Mindestanwesenheit zur Beschlussfa-
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higkeit vorgeschrieben; der Beschluss kann mit einfacher
Mehrheit der Stimmen der auf dieser Versammlung durch
die anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber vertretenen
Anteile gefasst werden.

Die Auflésung der Gesellschaft ist einer Hauptversamm-
lung der Anteilinhaber zur Beschlussfassung vorzulegen,
wenn das Kapital der Gesellschaft unter ein Viertel des Min-
destkapitals sinkt. In diesem Fall ist fur die Hauptversamm-
lung keine Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit er-
forderlich; die Auflésung kann von Anteilinhabern
beschlossen werden, die ein Viertel der auf dieser Ver-
sammlung durch die anwesenden oder vertretenen Anteil-
inhaber vertretenen Stimmrechte halten.

Die Versammlung ist so einzuberufen, dass sie innerhalb
eines Zeitraumes von 40 Tagen nach der Feststellung, dass
das Nettovermogen unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des ge-
setzlichen Mindestbetrages gefallen ist, abgehalten wird.
Die Ausgabe von neuen Anteilen durch die Gesellschaft en-
det an dem Tag, an dem die Mitteilung Uber die Hauptver-
sammlung der Anteilinhaber, der die Auflésung und Liqui-
dation der Gesellschaft zur Beschlussfassung vorgelegt
wird, veroffentlicht wird. Die Hauptversammlung der Anteil-
inhaber ernennt einen oder mehrere Liquidatoren, um die
Vermoégenswerte der Gesellschaft im besten Interesse der
Anteilinhaber zu verauBern, wobei sie der Aufsicht durch
die jeweilige Aufsichtsbehorde unterliegen. Der Nettoliqui-
dationserlés der einzelnen Teilfonds abzulglich der Liqui-
dationsaufwendungen wird von den Liquidatoren an die
Anteilinhaber jeder Klasse in Ubereinstimmung mit ihren
jeweiligen Rechten ausgeschuttet. Die Betrage, die von
den Anteilinhabern bei Abschluss der Liquidation noch
nicht geltend gemacht wurden, sind in Ubereinstimmung
mit Luxemburger Recht bei der Caisse de Consignations in
Luxemburg zu hinterlegen, bis die gesetzliche Verjahrungs-
frist verstrichen ist.

21.2 SchlieBung von Teilfonds, Klassen oder
Kategorien
Wenn der Wert des Gesamtnettovermogens eines Teilfonds,
einer Klasse oder einer Kategorie aus irgendeinem Grund
unter einen Betrag fallt, den der Verwaltungsrat als ange-
messenen Mindestbetrag im Hinblick auf einen wirtschaft-
lich effizienten Betrieb dieses Teilfonds, dieser Klasse und/
oder dieser Kategorie festgelegt hat, bzw. diesen Betrag
nicht erreicht, wenn eine erhebliche Veranderung der poli-
tischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Lage, die mit
dem betreffenden Teilfonds, der betreffenden Klasse und/
oder der betreffenden Kategorie in Zusammenhang steht,
potenzielle wesentliche Nachteile fur die Anlagen dieses
Teilfonds, dieser Klasse und/oder dieser Kategorie mit sich
bringen wirde, oder fur Rationalisierungszwecke kann der
Verwaltungsrat entscheiden, die Anteile des jeweiligen Teil-
fonds, der jeweiligen Klasse und/oder der jeweiligen Kate-
gorie zwangsweise zum Nettoinventarwert je Anteil (unter
Berucksichtigung der tatsachlichen VerduBerungspreise
der Anlagen und der VerauBerungskosten) zurlckzuneh-
men; der Nettoinventarwert wird an dem Bewertungstag
berechnet, an dem diese Entscheidung in Kraft treten soll.
Die Gesellschaft wird den Inhabern des betreffenden Teil-
fonds, der betreffenden Klasse und/oder der betreffenden
Kategorie vor dem Datum des Inkrafttretens der Zwangs-
ricknahme ihre Entscheidung unter Angabe von Grinden
und der Verfahrensweise der Ricknahme mitteilen: Inhaber
von Namensanteilen werden schriftlich benachrichtigt.
Soweit nicht im Interesse der Anteilinhaber oder zum Zweck
ihrer Gleichbehandlung etwas anderes entschieden wird,
kénnen die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds, der
betreffenden Klasse und/oder der betreffenden Kategorie
weiterhin kostenlos (jedoch unter Bertcksichtigung der tat-
sachlichen VerauBerungspreise der Anlagen und der Ver-
auBerungskosten) die Ricknahme oder den Umtausch
ihrer Anteile vor dem Datum des Inkrafttretens der Zwangs-
rucknahme beantragen.

Alle Zeichnungsantrage werden ab dem Zeitpunkt der Ent-
scheidung der zustandigen Organe der Gesellschaft hin-
sichtlich der SchlieBung, der Verschmelzung oder der
Ubertragung des jeweiligen Teilfonds, der jeweiligen Klasse
und/oder der jeweiligen Kategorie ausgesetzt.

Zusatzlich kann die Hauptversammlung der Anteilinhaber
eines Teilfonds, einer Klasse oder Kategorie auf Empfeh-
lung des Verwaltungsrates die Rucknahme aller Anteile
dieses Teilfonds, dieser Klasse und/oder dieser Kategorie
beschlieBen und den Anteilinhabern den Nettoinventarwert
ihrer Anteile erstatten (unter Berlcksichtigung der tatsach-
lichen VerauBerungspreise der Anlagen und der VerauBe-
rungskosten); der jeweilige Nettoinventarwert wird an dem
Tag berechnet, an dem diese Entscheidung in Kraft treten
soll. Fur eine solche Versammlung der Anteilinhaber ist
keine Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit erforder-
lich und der Beschluss wird mit einfacher Mehrheit der
Stimmen der auf dieser Versammlung anwesenden oder
vertretenen Anteile gefasst.

Vermogenswerte, die nach Abschluss der Ricknahme nicht an
die Berechtigten ausgeschuttet werden konnen, werden fur
sechs Monate bei der Depotbank verwahrt. Nach Ablauf dieser
Zeitspanne werden diese Vermogenswerte bei der Caisse de
Consignations fur die berechtigte Person hinterlegt.

Alle zurickgenommenen Anteile werden von der Gesell-
schaft entwertet.

21.3 Verschmelzung, Teilung oder Ubertragung von
Teilfonds, Klassen oder Kategorien

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, jeweils in Ubereinstim-
mung mit der Satzung jeden Teilfonds, jede Klasse oder
jede Kategorie zu verschmelzen oder zu teilen oder einen
oder mehrere Teilfonds, Klassen und/oder Kategorien auf
einen anderen OGAW mit Sitz in Luxemburg zu Ubertragen.
Im Falle einer Verschmelzung oder Teilung von Teilfonds
haben die bestehenden Anteilinhaber der betreffenden Teil-
fonds, Klassen oder Kategorien das Recht, innerhalb eines
Monats ab Bekanntgabe kostenlos die Rucknahme ihrer
Anteile durch die Gesellschaft zu verlangen.

22. OFFENTLICH ZUGANGLICHE
INFORMATIONEN

22.1  Zur Einsichtnahme verfiigbare Unterlagen

Die folgenden Unterlagen stehen wahrend der Ublichen

Geschaftszeiten an jedem Wochentag (auBer an Samsta-

gen und gesetzlichen Feiertagen) kostenlos am eingetra-

genen Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme zur Verfu-

gung:

* die Satzung der Gesellschaft;

e der/die zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Gesellschaft geschlossene(n) Vertrag/Vertrage;

e der zwischen der Depotbank und der Gesellschaft ge-
schlossene Vertrag;

e die zwischen den Anlageverwaltern und der Zen-
tralverwaltung geschlossenen Vertrage; und

» die historische Performance der Teilfonds wie im aktu-
ellen vereinfachten Prospekt veroffentlicht.

Exemplare des ausfuhrlichen und des vereinfachten Pro-

spekts, der Satzung der Gesellschaft und des jungsten

Jahres- und Halbjahresberichts der Gesellschaft sind eben-

falls kostenlos unter der oben angegebenen Adresse er-

haltlich.

22.2 Verdéffentlichung des Nettoinventarwertes je
Anteil

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilklasse jedes Teil-
fonds wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft verof-
fentlicht und ist bei den Geschaftsstellen der Depotbank
erhéltlich. Die Gesellschaft veranlasst die Veroffentlichung
dieser Information in fihrenden Finanzzeitungen in der Ba-
siswahrung. Die Gesellschaft ibernimmt keine Haftung we-
der fur Fehler, die bei der Veroffentlichung auftreten, noch
fur Verzogerungen der Veroffentlichungen oder fur das
Nichtveroéffentlichen von Preisen.
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23. AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Anhang C enthalt Angaben darlber, ob flr einen be-
stimmten Teilfonds ausschuttende oder thesaurierende Ka-
tegorien ausgegeben wurden.

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber entscheidet jahr-
lich fur jeden Teilfonds und fir die ausschuttenden Katego-
rien basierend auf einem vom Verwaltungsrat vorgelegten
Vorschlag Uber die Verwendung der Nettoertrage der Ge-
sellschaft.

Neben den im vorstehenden Absatz genannten Ausschut-
tungen kann der Verwaltungsrat die Zahlung von Zwischen-
ausschuttungen in der gesetzlich vorgeschriebenen Form
und zu den gesetzlich vorgeschriebenen Bedingungen be-
schlieBen.

Die Nettoertrage und realisierten und nicht realisierten Ver-
auBerungsgewinne koénnen insgesamt oder teilweise aus-
geschuttet werden, vorausgesetzt, das Nettovermogen der
Gesellschaft belauft sich nach der Ausschuattung auf Uber
1.250.000,- Euro.

Der Teil des jahrlichen Nettoertrags, dessen Ausschuttung
fur die ausschuttenden Kategorien beschlossen wurde,
wird den Inhabern von Anteilen der ausschuttenden Kate-
gorien in bar ausgezahlt. Falls der Verwaltungsrat be-
schlieBt, Sachausschuttungen zuzulassen, erfolgt deren
Bewertung in einem Bericht, der von dem Wirtschaftsprufer
der Gesellschaft, bei dem es sich um einen anerkannten
Wirtschaftsprifer (reviseur d’entreprises agrée) handelt,
gemaB den Anforderungen nach Luxemburger Recht er-
stellt worden ist, und die Kosten fur diesen Bericht werden
vom jeweiligen Anleger getragen. Dieser Prospekt wird ent-
sprechend aktualisiert, falls der Verwaltungsrat beschlieBt,
Sachausschittungen zuzulassen. Zudem sind Sachaus-
schattungen nur mit dem Einverstandnis des betreffenden
Anlegers zulassig.

Der Teil des jahrlichen Nettoertrags, der den thesaurie-
renden Kategorien zufallt, wird im betreffenden Teilfonds
zugunsten der thesaurierenden Kategorie akkumuliert.
Ausschuttungen werden in der Basiswahrung jedes Teil-
fonds erklart, wobei die Zahlung in einer anderen vom An-
leger ausgewahlten Wahrung erfolgen kann, wenn dies fur
die Anteilinhaber von Vorteil ist. Die fur die Berechnung der
Zahlungsbetrage verwendeten Wechselkurse werden von
der Zentralverwaltung auf Basis der normalen Bankwech-
selkurse festgelegt. Diese Wahrungstransaktionen werden
von der Depotbank auf Kosten des betreffenden Anteilinha-
bers durchgefihrt. Soweit keine anders lautenden schrift-
lichen Weisungen vorliegen, werden Ausschuttungen in der
Basiswahrung des betreffenden Teilfonds ausgezahlt.
Ausschuttungen, die funf Jahre nach ihrer Erklarung nicht
geltend gemacht wurden, verfallen und fallen dem betref-
fenden Teilfonds/der betreffenden Kategorie der jeweiligen
Klasse zu.

24. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR
ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

Die Commerzbank AG, Kaiserplatz 1, D-60261 Frankfurt
am Main, hat die Funktion der Zahistelle fur die Gesell-
schaft in der Bundesrepublik Deutschland (die ,deutsche
Zahlstelle®) tbernommen.

Rucknahme- und Umtauschantréage fur die Anteile kénnen
bei der deutschen Zahlstelle eingereicht werden. Samtliche
Zahlungen an die Anleger (Rucknahmeerldse, etwaige Aus-
schattungen und sonstige Zahlungen) kénnen auf deren
Wunsch Uber die deutsche Zahlstelle geleitet werden.

Die Generali Investments Deutschland Kapitalanlage-
gesellschaft mbH, Unter Sachsenhausen 27, 50667 Kaln,
hat die Funktion der Informationsstelle fur die Gesellschaft
in der Bundesrepublik Deutschland (die ,Informations-
stelle”) Gbernommen.

Der ausfuhrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt,
die Satzung der Gesellschaft und deren Jahres- und Halb-
jahresberichte sind bei der Informationsstelle in Papierform
kostenlos erhéltlich. Ferner sind die Zeichnungs- und Ruck-
nahmepreise sowie etwaige Umtauschpreise fur die An-
leger bei der Informationsstelle erhaltlich.

Bei der Informationsstelle stehen zudem die unter
Ziffer 22.1 ,Zur Einsichtnahme verfigbare Unterlagen* er-
wahnten Unterlagen wahrend der Ublichen Geschéftszeiten
zur Einsichtnahme zur Verfigung.

Die Zeichnungs- und Rucknahmepreise werden auf der
Website www.geninvest.de veroffentlicht. Etwaige Mit-
teilungen an die Anleger werden in der Bundesrepublik
Deutschland in der Bérsen-Zeitung, Frankfurt am Main, ver-
offentlicht.

Besondere Risiken durch neue steuerliche
Nachweispflichten fiir Deutschland

Die Gesellschaft hat der deutschen Finanzverwaltung auf
Anforderung Nachweise zu erbringen, um beispielsweise
die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungs-
grundlagen zu belegen. Die Grundlagen fur die Berech-
nung dieser Angaben koénnen unterschiedlich ausgelegt
und es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben
werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die von der
Gesellschaft angewandte Methodik fur die Berechnung in
jedem wesentlichen Aspekt anerkennt. Uberdies sollten
sich Anleger dessen bewusst sein, dass, sollten Fehler fir
die Vergangenheit erkennbar werden, eine Korrektur im All-
gemeinen nicht fur die Vergangenheit durchgefihrt wird,
sondern grundsatzlich erst fur das laufende Geschaftsjahr
bertcksichtigt wird. Entsprechend kann die Korrektur die
Anleger, die im laufenden Geschéaftsjahr eine Ausschuttung
erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet
bekommen, belasten oder begunstigen.

23
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ANHANG A .
ANLAGEBEFUGNISSE UND -BESCHRANKUNGEN
Definitionen:
,CSSF" bezeichnet die Commission de Surveillance du
Secteur Financier.
,Richtlinie 78/660/EWG" bezeichnet die Richtlinie 78/660/
EWG vom 25. Juli 1978 Uber den Jahresabschluss von Ge-
sellschaften bestimmter Rechtsformen, in ihrer jeweiligen
Fassung, aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g)
des Vertrages.
,Unternehmensgruppe" bezeichnet Unternehmen, die sich
in einer Gruppe zum Zwecke des konsolidierten Ab-
schlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG Uber die Er-
stellung des konsolidierten Abschlusses bzw. im Sinne an-
erkannter internationaler Rechnungslegungsvorschriften
zusammengeschlossen haben.

,Geldmarktinstrumente* bezeichnet die auf dem Geldmarkt

Ublicherweise gehandelten liquiden Instrumente, deren

Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

,Geregelter Markt" bezeichnet Markte, auf die in Artikel 4,

Absatz 14 der Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Par-

laments und des Rates vom 21. April 2004 Uber Markte fur

Finanzinstrumente Bezug genommen wird.

,Ubertragbare Wertpapiere" bezeichnen

¢ Unternehmensbeteiligungen und sonstige mit diesen
vergleichbare Wertpapiere;

* Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten
(»Schuldtitel”);

e Sonstige handelbare Wertpapiere, die das Recht ver-
briefen, die Ubertragbaren Wertpapiere im Wege der
Zeichnung oder des Austausches zu erwerben;

allerdings mit Ausnahme der Finanztechniken und Instru-

mente, auf die in Anhang B Bezug genommen wird.

Um die Anlageziele und -politik der Gesellschaft zu erful-

len, hat der Verwaltungsrat fur alle von der Gesellschaft ge-

tatigten Anlagen die folgenden Anlagebefugnisse und -be-
schrankungen festgelegt:

1. Die Gesellschaft darf in jedem Teilfonds anlegen in

(a) an einem Geregelten Markt zugelassene oder gehandelte
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

(b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die an einem anderen geregelten Markt eines Mitglied-
staates der Europaischen Union gehandelt werden, wel-
cher anerkannt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemas ist;

(c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die zur amtlichen Notierung an einer Borse eines Dritt-
landes zugelassen sind bzw. an einem anderen geregel-
ten Markt eines Drittlandes gehandelt werden, welcher
anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funkti-
onsweise ordnungsgeman ist und der sich in einem an-
deren Land in Europa, Asien/Ozeanien, auf dem ameri-
kanischen Kontinent oder in Afrika befindet.

(d)Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
aus Neuemissionen, sofern
» die Emissionsbedingungen einen Antrag auf Zulas-

sung zur amtlichen Notierung an einer Borsen oder
anderen geregelten Markten wie unter a) bis c) ge-
nannt vorschreiben und

* sichergestellt ist, dass die Zulassung innerhalb eines
Jahres nach der Emission erfolgt.

(e) Anteile oder Units von nach der OGAW-Richtlinie zuge-
lassenen OGAW und/oder von anderen Organismen fur
gemeinsame Anlagen (OGA) im Sinne von Artikel 1 Ab-
satz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der OGAW-
Richtlinie mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder in einem Drittland, sofern
e die anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelas-

sen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, wel-
che nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausrei-
chende Gewahr fUr die Zusammenarbeit zwischen
den Aufsichtsbehoérden besteht;

* das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen
OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vor-
schriften fur die getrennte Verwahrung der Vermo-

genswerte, die Kreditaufnahme und Kreditvergabe
sowie Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
OGAW-Richtlinie gleichwertig sind;

* die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand
von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es er-
lauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen
im Berichtszeitraum zu bilden;

e der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile
erworben werden sollen, nach seiner Satzung ins-
gesamt hochstens 10 Prozent seines Vermodgens in
Anteile anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

(f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit
von hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, so-
fern das betreffende Kreditinstitut seinen eingetragenen
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat,
oder, sofern sich der eingetragene Sitz in einem Dritt-
land befindet, das Kreditinstitut Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der Mitgliedstaaten der
OECD und GAFI denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind.

(g) Derivate einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, die auf einem der unter den Buchstaben a)
bis c) bezeichneten geregelten Méarkte gehandelt wer-
den, und/oder Derivate, die im freien Verkehr gehandelt
werden (,OTC-Derivate"), sofern
e essich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne

von Ziffer 1 dieses Anhangs A oder um Finanzindi-
zes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen han-
delt, in die die Gesellschaft gemaR ihrer Anlageziele
investieren darf,

¢ die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten
einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien
sind, die von der CSSF zugelassen wurden, und

e die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpruf-
baren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und je-
derzeit auf Initiative der Gesellschaft zum angemes-
senen Marktwert verauBert, abgewickelt oder durch
ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

(h) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem Geregelten
Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Gber
den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt, diese werden
¢ von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen

Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitglied-
staates, der Europaischen Zentralbank, der Europa-
ischen Union oder der Europaischen Investitions-
bank, einem Drittland oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation,
oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitglied-
staat angehdrt, begeben oder garantiert, oder

* von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere
auf den unter den Buchstaben a), b) und c¢) bezeichne-
ten Geregelten Méarkten gehandelt werden, oder

¢ von einem Institut, das gemal den im Gemeinschafts-
recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng
sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und
diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

¢ von sonstigen Emittenten begeben, die einer Kate-
gorie angehdren, die von der CSSF zugelassen wur-
de, sofern fir Anlagen in diese Instrumente Vor-
schriften fur den Anlegerschutz gelten, die denen
des ersten, des zweiten oder des dritten Unter-
punktes dieses Buchstabens h) dieses Abschnitts 1
in Anhang A gleichwertig sind, und sofern es sich bei
dem Emittenten (i) um ein Unternehmen handelt,
dessen Eigenkapital die Summe von 10 Millionen
EURO (10.000.000,— EUROQ) Ubersteigt und (ii) des-
sen Jahresabschluss gemaB der Richtlinie 78/660/
EWG erstellt und veroffentlicht wird, oder es sich
(iii) um eine juristische Person handelt, der innerhalb
einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesell-



Generali Multinational Pension Solutions SICAV Prospekt Oktober 2009

schaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder der
(iv) die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbind-
lichkeiten durch Nutzung einer von der Bank einge-
raumten Kreditlinie finanzieren soll.

2. Ferner kann die Gesellschaft fur jeden Teilfonds

(a) bis zu 10 Prozent des Nettovermdgens eines Teilfonds in
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die nicht zu den vorstehend in Ziffer 1 dieses Anhangs A
genannten Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarkt-
instrumenten gehdren, anlegen,

(b) zusatzliche flussige Vermdgenswerte halten,

(c) Kredite bis zu 10 Prozent des Nettovermogens eines Teil-
fonds aufnehmen, sofern es sich um kurzfristige Kredite
handelt,

(d) Fremdwahrungen durch Back-to-Back-Darlehen erwerben.

3. Die folgenden Anlagebeschrankungen bezulglich der
Nettovermogen der einzelnen Teilfonds sind von der Ge-
sellschaft fur jeden Emittenten zu beachten:

(a) Vorschriften zur Risikostreuung
Zum Zwecke der Berechnung der nachstehend in den Unter-
punkten (1) bis (5) und (7) festgelegten Grenzen werden
die Unternehmen, die zu einer Unternehmensgruppe ge-
héren, als ein Emittent behandelt.

* Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(1) Ein Teilfonds ist nicht berechtigt, mehr als 10 Prozent

seines Nettovermodgens in Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emit-
tenten anzulegen.

Darlber hinaus darf der Gesamtwert der von dem
Teilfonds gehaltenen Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wert-
papiere der Teilfonds jeweils mehr als 5 Prozent
seines Nettovermdgens angelegt hat, 40 Prozent des
Wertes des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Ubersteigen. Diese Beschrankung findet keine An-
wendung auf Einlagen bei Kreditinstituten, fur die
Aufsichtsbestimmungen bestehen, oder auf OTC-
Derivategeschafte mit diesen Kreditinstituten.

(2) Ein Teilfonds kann insgesamt bis zu 20 Prozent sei-
nes Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente anlegen, die von ein und
derselben Unternehmensgruppe begeben wurden.

(8) Der in Unterpunkt (1) festgelegte Prozentsatz von
10 Prozent wird auf maximal 35 Prozent angehoben,
wenn die Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente von einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union, seinen Gebietskorperschaften, einem Drittland
oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-
rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere Mitglied-
staaten angehoren, begeben oder garantiert sind.

(4) Der in Unterpunkt (1) festgelegte Prozentsatz von
10 Prozent wird auf 25 Prozent erhoht, sofern es sich
um Anlagen in bestimmte Schuldtitel handelt, die von
einem Kreditinstitut begeben wurden, dessen einge-
tragener Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union liegt und das kraft Gesetzes einer besonderen
staatlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber solcher
Schuldtitel unterliegt. Insbesondere mussen die Er-
|6se aus der Emission dieser Schuldtitel gemaB den
geltenden gesetzlichen BestimmungeninVermogens-
werte investiert werden, die zur Deckung der sich aus
den Schuldtiteln ergebenden Verbindlichkeiten Uber
die gesamte Laufzeit ausreichen und die im Falle der
Zahlungsunfahigkeit des jeweiligen Emittenten vor-
rangig fur die Ruckzahlung des Kapitals und die Zah-
lung aufgelaufener Zinsen bestimmt sind. Falls der
jeweilige Teilfonds mehr als 5 Prozent seines Vermo-
gens in solche Schuldtitel eines Emittenten anlegt,
darf der Gesamtwert dieser in einem Teilfonds ge-
haltenen Anlagen 80 Prozent des Wertes des Netto-
vermogens dieses Teilfonds nicht Uberschreiten.

(5) Die in den Unterpunkten (3) und (4) genannten Werte
bleiben bei der Berechnung des in Unterpunkt (1) er-
wéhnten Prozentsatzes von 40 Prozent unberlck-
sichtigt.

(6)

()

(8)

©)

Unbeschadet der vorstehend festgelegten An-
lagegrenzen ist es den Teilfonds gestattet, bis
zu 100 Prozent ihres jeweiligen Nettovermdgens
in Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der Risi-
kostreuung in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anzulegen, die von einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union, seinen
Gebietskorperschaften oder einem anderen Mit-
gliedstaat der OECD oder von internationalen
Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europaischen Union angehéren, ausgegeben
oder garantiert sind, vorausgesetzt, (i) diese
Wertpapiere stammen aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen und (ii) die Wert-
papiere aus einer Emission lbersteigen nicht
30 Prozent seines Nettovermégens.
Unbeschadet der nachfolgend unter (b) festgelegten
Anlagegrenzen werden die vorstehend in Unter-
punkt (1) festgelegten Grenzen fur Anlagen in Aktien
und/oder Schuldtitel ein und desselben Emittenten auf
hochstens 20 Prozent angehoben, wenn die Anlage-
strategie der Gesellschaft vorsieht, einen bestimmten,
von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitel-
index nachzubilden; Voraussetzung hierfur ist, dass
e die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziert ist,
* der Index eine adaquate Benchmark fir den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht, und
» der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.
Die Anlagegrenze von 20 Prozent kann auf 35 Prozent
angehoben werden, sofern dies aufgrund auBer-
gewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, ins-
besondere an geregelten Méarkten, an denen bestimmte
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Ober-
grenze ist nur bei einem einzigen Emittenten maoglich.
Bankeinlagen
Die Gesellschaft ist nicht berechtigt, fur die einzel-
nen Teilfonds mehr als 20 Prozent ihres Netto-
vermdgens in Einlagen ein und desselben Kredit-
instituts anzulegen.
Derivate
Die Risikoposition der Gesellschaft gegentber ei-
ner Gegenpartei in einem Geschaft mit OTC-Deri-
vaten ist auf 10 Prozent des Nettovermogens des
Teilfonds begrenzt, wenn die Gegenpartei ein in Zif-
fer 1, Buchstabe f) dieses Anhangs A beschrie-
benes Kreditinstitut ist, bzw. in allen anderen Fallen
auf 5 Prozent des Nettovermdgens des Teilfonds.

(10) Die Gesellschaft ist berechtigt, in Derivate anzu-

legen, sofern das Engagement in den Basiswerten
in der Summe die in den Unterpunkten (1) bis (5),
(8), (16) und (17) festgelegten Anlagegrenzen
nicht Uberschreitet. Legt die Gesellschaft in index-
bezogene Derivate an, bleiben diese Anlagen bei
der Ermittlung der in den Unterpunkten (1) bis (5),
(8), (16) und (17) festgelegten Anlagegrenzen
unberucksichtigt.

(11) SchlieBt ein Ubertragbares Wertpapier oder Geld-

marktinstrument ein Derivat mit ein, so ist dieses
bei der Anwendung der in den Unterpunkten (12),
(16) und (17) festgelegten Bestimmungen sowie
bei der Bestimmung der aus den Derivategeschaf-
ten erwachsenden Risiken zu bertcksichtigen.

(12) Die Gesellschaft stellt beztglich der Derivate fur

jeden Teilfonds sicher, dass seine Gesamtrisiko-
position in Derivaten den Nettogesamtwert seines
Portfolios nicht Ubersteigt.

Bei der Berechnung der Risikoposition sind die
aktuellen Werte der zugrunde liegenden Vermo-
genswerte, das Kontrahentenrisiko, zukunftige
Marktschwankungen sowie die Zeitspanne, die zur
Liquidation der Positionen zur Verfigung steht, zu
berucksichtigen.
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* Anteile oder Units an offenen Investmentfonds

(13) Die Gesellschaft ist nicht berechtigt, mehr als
20 Prozent des Nettovermdgens eines ihrer Teil-
fonds in Anteile oder Units eines einzigen unter
1. (e) beschriebenen OGAW oder sonstigen OGA
anzulegen.

(14) Darutber hinaus darf die Anlage in OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, in der Summe
30 Prozent des Nettovermdgens der Gesellschaft
nicht Ubersteigen.

(15) Sofern sich ein OGAW oder OGA aus mehreren
Teilfonds zusammensetzt und hierbei der Grund-
satz der getrennten Verpflichtungen der einzelnen
Teilfonds gegenuber Dritten bertcksichtigt wird, ist
jeder Teilfonds bei der Anwendung der in Unter-
punkt (13) festgelegten Anlagegrenzen als eigen-
standiger Rechtstrager zu betrachten.

Legt die Gesellschaft in die Units anderer OGAW und/oder
OGA an, die direkt oder indirekt im Auftrag von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer sonstigen Gesellschaft
verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung, durch Beherrschung oder
durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als
10 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte verbunden
ist, ist diese Verwaltungsgesellschaft oder sonstige Gesell-
schaft nicht berechtigt, der Gesellschaft bei der Anlage in
Units der anderen OGAW und/oder OGA eine Verwaltungs-
gebuhr oder Zeichnungs- oder Rucknahmegebuhren in
Rechnung zu stellen.

Legt die Gesellschaft bezlglich eines bestimmten Teilfonds
einen wesentlichen Anteil seines Vermogens in andere
OGAW und/oder OGA an, wird der Héchstbetrag der Ver-
waltungsgebuhren, die hierbei sowohl dem Teilfonds als
auch dem jeweiligen OGAW und/oder OGA, in den eine
Anlage beabsichtigt ist, in Rechnung gestellt werden
kénnen, in Anhang C dieses Prospektes unter den Anga-
ben des betreffenden Teilfonds offengelegt.

* Kombinierte Anlagegrenzen

(16) Unbeschadet der in den Unterpunkten (1), (8) und
(9) aufgefuhrten Einzelanlagegrenzen darf die Ge-
sellschaft fur einen Teilfonds bei ein und derselben
Einrichtung héchstens 20 Prozent seines Netto-
vermogens in eine Kombination aus )

e von dieser Einrichtung begebenen Ubertrag-
baren Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten,

e Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

e von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Deri-
vaten anlegen.

(17) Die in den Unterpunkten (1) bis (5), (8) und (9) auf-
gefuihrten Anlagegrenzen kénnen nicht kombiniert
werden. Daher durfen Anlagen von Teilfonds, die
nach MaBgabe der in den Unterpunkten (1) bis (5),
(8) und (9) festgelegten Bestimmungen in Uber-
tragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei
diesem Emittenten oder in Derivate desselben ge-
tatigt wurden, in keinem Fall 35 Prozent des Netto-
vermogens des Teilfonds Ubersteigen.

(b) Beherrschungsbeschrankungen

(18) Die Gesellschaft ist fur keinen ihrer Teilfonds be-
rechtigt, stimmberechtigte Aktien zu erwerben, die
ihr einen erheblichen Einfluss auf die Unterneh-
mensfuhrung eines Emittenten einraumen wirden.

(19) Die Gesellschaft darf nicht mehr als

(i) 10 Prozent der ausstehenden stimmrechtslosen
Aktien ein und desselben Emittenten,

(i) 10 Prozent der ausstehenden Schuldtitel ein und
desselben Emittenten,

(i) 25 Prozent der ausstehenden Anteile oder Units
ein und desselben OGAW und/oder OGA,

(iv) 10 Prozent der ausstehenden Geldmarktinstru-
mente ein und desselben Emittenten

erwerben.

Die unter (ii) und (iv) festgelegten Anlagegrenzen
werden zum Zeitpunkt des Erwerbes nicht berlck-
sichtigt, sofern der Bruttobetrag der Schuldtitel
oder Geldmarktinstrumente bzw. der Nettobetrag
der ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet
werden kann.
(20) Die in den Unterpunkten (18) und (19) festgelegten
Anlagegrenzen finden keine Anwendung auf
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente, die von einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder seinen Gebietskérperschaften
begeben oder garantiert werden,
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente, die von einem Drittland begeben oder ga-
rantiert werden,
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente, die von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Europaischen Union ange-
hort, begeben oder garantiert werden,
* Aktien am Kapital einer Gesellschaft, die in einem
Drittland gegrindet wurde und hauptsachlich in
Wertpapiere von Emittenten anlegt, deren einge-
tragener Sitz sich in dem betreffenden Staat be-
findet, sofern gemaB dessen Gesetzen diese
Beteiligung die einzige Moglichkeit darstellt, in
Wertpapiere von Emittenten dieses Staates anzu-
legen, und sofern die Anlagepolitik der betref-
fenden Gesellschaft den hier beschriebenen Anla-
gegrenzen und den Vorschriften der Risikostreuung
entspricht,
Aktien am Kapital von Tochtergesellschaften, die in
ihnrem Niederlassungsstaat lediglich und aus-
schlieBlich bestimmte Verwaltungs-, Beratungs-
oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Ruck-
kauf von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber zu
ihren oder deren Gunsten austben.
4. Ferner mussen die folgenden Beschrankungen einge-
halten werden:

(1) Die Gesellschaft darf keine Edelmetalle oder Zerti-
fikate erwerben, die diese verbriefen.

(2) Die Gesellschaft darf nur Grundbesitz erwerben,
sofern dies fur die unmittelbare Austbung ihrer
Tatigkeit notwendig ist.

(3) Die Gesellschaft darf keine Optionsscheine oder
sonstige Instrumente ausstellen, die den Inhaber be-
rechtigen, Anteile an der Gesellschaft zu erwerben.

(4) Unbeschadet der Tatsache, dass die Gesellschaft
Schuldtitel erwerben und Bankeinlagen halten
kann, ist die Gesellschaft nicht berechtigt, Darle-
hen an Dritte zu vergeben oder Garantien fur Dritte
zu Ubernehmen. Die Beschrankung hindert die
Gesellschaft allerdings nicht daran, noch nicht
vollstandig eingezahlte Ubertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder sonstige Finanzinstru-
mente zu erwerben. )

(5) Die Gesellschaft darf keine Leerverkaufe Ubertrag-
barer Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
sonstiger Finanzinstrumente tatigen.

5. Unbeschadet oben genannter Bestimmungen gilt:

(1) Die Gesellschaft ist nicht in jedem Fall zur Einhal-
tung der hier aufgefuhrten Anlagegrenzen fur je-
den Teilfonds verpflichtet, wenn sie Bezugsrechte
an Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarkt-
instrumenten ausubt, die zu dem Vermogen des
jeweiligen Teilfonds gehoren.

(2)  Werden infolge der Ausubung von Bezugsrechten
oder aus Grunden, welche die Gesellschaft nicht
zu verantworten hat, die hier festgelegten Anlage-
grenzen verletzt, hat die Gesellschaft bei ihren wei-
teren Verkaufstransaktionen vornehmlich darauf
hinzuwirken, diesem Umstand unter gebuhrender
Berlcksichtigung der Interessen ihrer Anteilin-
haber abzuhelfen.
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ANHANG B
FINANZTECHNIKEN UND INSTRUMENTE

(3) Wertpapierleihgeschafte durfen einen Zeitraum von
30 Tagen nicht Uberschreiten und 50 Prozent des
Gesamtmarktwertes der im Portfolio des betref-

A. Allgemeine Bestimmungen fenden Teilfonds befindlichen Wertpapiere nicht

Die Gesellschaft kann im Hinblick auf ein effizientes Port-
foliomanagement und/oder, um ihr Vermégen und ihre
Verpflichtungen zu schutzen, fir die einzelnen Teilfonds
Techniken und Instrumente in Bezug auf Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einsetzen.
Transaktionen im Hinblick auf ein effizientes Portfolio-
management mussen wirtschaftlich angemessen sein
(d.h., die Transaktionen werden in kosteneffizienter
Weise durchgefuhrt) und mindestens einem der nach-
stehend aufgefuhrten Zwecke dienen:
e der Risikominderung;
* der Kostensenkung; oder
e der Generierung von zusatzlichem Kapital oder zu-
satzlichen Ertragen fur den Fonds bei einem ver-
tretbar niedrigen Risikoniveau unter Berucksichti-
gung seines Risikoprofils und der Vorschriften zur
Risikostreuung gemaB Artikel 43 des OGA-Ge-
setzes.
Die mit diesen Transaktionen verbundenen Risiken wer-
den in angemessener Weise durch das Risikomanage-
ment-Verfahren der Gesellschaft erfasst.
Zu den in diesem Abschnitt erwahnten Techniken und
Instrumenten gehéren u.a. der Kauf und Verkauf von
Call- und Put-Optionen sowie der Kauf und Verkauf von
Futures-Kontrakten oder der Abschluss von Swap-Kon-
trakten mit Bezug auf Wechselkurse, Wahrungen, Wert-
papiere, Indizes, Zinssatze oder andere zulassige Fi-
nanzinstrumente. Die Teilfonds setzen Instrumente ein,
die an einem der in Anhang A, Ziffer 1. a), b) und c)
genannten Geregelten Markten gehandelt werden, oder
Instrumente, die an OTC-Markten (in Einklang mit den
in Anhang A festgelegten Bedingungen) gehandelt wer-
den. Kommen bei diesen Transaktionen Derivate zum
Einsatz, unterliegen diese den in Anhang A festgelegten
Bedingungen und Beschrankungen.
AuBerdem beinhalten diese Techniken und Instrumente
Wertpapierleihgeschafte und Pensionsgeschafte. Die
Gesellschaft darf unter keinen Umstanden bei Geschaf-
ten, in denen Derivate oder sonstige Finanztechniken
und Instrumente zum Einsatz kommen, von den im Pro-
spekt festgelegten Anlagezielen abweichen.
Wertpapierleihgeschafte
Die Gesellschaft darf fur jeden Teilfonds Wertpapiere
entleihen und verleihen, sofern dies im Einklang mit
den nachstehenden Bestimmungen erfolgt:
(1) Die Gesellschaft ist berechtigt, Wertpapiere Uber
ein standardisiertes Wertpapierleihsystem zu ent-
leihen oder zu verleihen, das von einer anerkannten
Wertpapier-Clearingstelle oder einem erstklassigen
Finanzinstitut betrieben wird, das sich auf diese Art
von Transaktionen spezialisiert hat.
Die Gesellschaft muss als Teil des Wertpapierleih-
geschaftes, bei dem sie als Leihgeber auftritt, eine
Sicherheit erhalten, deren Wert bei Vertragsab-
schluss zumindest dem Gesamtmarktwert der ver-
liehenen Wertpapiere entspricht, es sei denn, das
Geschaft wird Uber eine anerkannte Wertpapier-
Clearingstelle vollzogen.
Diese Sicherheit hat in Form von liquiden Mitteln
und/oder Wertpapieren zu erfolgen, die von einem
Mitgliedstaat der OECD bzw. einer zentralstaatli-
chen, regionalen oder lokalen Korperschaft dieses
Staates oder von einer supranationalen Einrichtung
oder Organisation auf europaischer, regionaler
oder globaler Ebene begeben oder garantiert wer-
den und zugunsten der Gesellschaft bis zum Aus-
laufen des Leihvertrages gesperrt ist.
Einer Sicherheit bedarf es nicht, wenn die Wertpa-
pierleihgeschafte auf Vermittlung von Clearstream,
Euroclear oder einer sonstigen Einrichtung zustan-
de kommen, bei der dem Leihgeber eine Erstattung
des Wertes der verliehenen Wertpapiere durch eine
Garantie oder in anderer Weise zugesichert wird.

—
»

Ubersteigen. Diese Begrenzung gilt nicht, wenn die
Gesellschaft jederzeit zur Beendigung des Ver-
trages und zum Ruckerhalt der verliehenen Wert-
papiere berechtigt ist.

Die Gesellschaft darf im Rahmen eines Wertpapier-
leihgeschafts geliehene Wertpapiere wahrend der
Laufzeit des Leihvertrages nicht verauBern, es sei
denn, es besteht eine Absicherung durch Finanz-
instrumente, welche die Gesellschaft in die Lage
versetzt, zum Zeitpunkt des Auslaufens des Leihver-
trages die entliehenen Wertpapiere zurlickzugeben.
Wertpapierleihgeschafte, bei denen die Gesell-
schaft als Leihnehmer auftritt, dirfen einen Zeit-
raum von 30 Tagen nicht Uberschreiten und 50 Pro-
zent des Gesamtmarktwertes der im Portfolio des
betreffenden Teilfonds befindlichen Wertpapiere
nicht Ubersteigen.

Die Gesellschaft darf Wertpapierleihgeschéfte, bei
denen sie als Leihnehmer auftritt, nur in den nach-
stehenden Ausnahmeféllen abschlieBen: erstens,
wenn die Gesellschaft zur VerauBerung bestimmter
Wertpapiere aus ihrem Portfolio verpflichtet ist, die
zur Registrierung bei einer staatlichen Stelle hinter-
legt wurden und aus diesem Grund nicht verfugbar
sind, zweitens, wenn verliehene Wertpapiere zum
vereinbarten Zeitpunkt nicht zuriickgegeben wur-
den, und drittens, um zu vermeiden, dass eine zu-
gesagte Wertpapierlieferung nicht erfolgen kann,
weil die Verwahrungsstelle ihrer Pflicht zur Liefe-
rung in vollem Umfang nicht nachgekommen ist.
Pensionsgeschafte

Um eine bessere Performance zu erzielen, kann die Ge-
sellschaft fur den Kauf und den Verkauf von Wertpapie-
ren zusatzlich fur jeden Teilfonds Pensionsgeschéfte
abschlieBen, bei denen der Kaufer berechtigt bzw. ver-
pflichtet wird, die Wertpapiere vom Kaufer zu dem Preis
und zu dem Zeitpunkt zurlickzukaufen, der von den
Vertragsparteien bei Vertragsschluss vereinbart wurde.
Die Gesellschaft kann fur jeden Teilfonds Pensionsge-
schafte als Kaufer oder als Verkaufer abschlieBen. Da-
bei hat die Gesellschaft jedoch fur jeden Teilfonds die
nachstehenden Bestimmungen zu beachten:

(1) Die Gesellschaft ist nur berechtigt, Wertpapiere in
Verbindung mit einem Pensionsgeschaft zu kaufen
oder zu verkaufen, wenn es sich bei der Gegenpar-
tei um ein Finanzinstitut mit hohem Rating handelt,
welches sich auf diese Art von Transaktionen spezi-
alisiert hat.

Wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschéftes ist
es der Gesellschaft weder vor der Austbung des
Rackkaufrechts durch den Vertragspartner noch
vor Ablauf der Laufzeit gestattet, die Wertpapiere
zu verauBern, die Gegenstand des Vertrages sind.
Sofern fur die Gesellschaft Verpflichtungen zum
Ruckkauf bestehen, hat sie stets sicherzustellen,
dass sie den sich hieraus ergebenden Verpflich-
tungen jederzeit nachkommen kann.
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ANHANG C
ANGABEN ZU DEN EINZELNEN TEILFONDS

Liste der Teilfonds:

1. GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS
SICAV - Conservative Profile

2. GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS
SICAV - Balanced Profile

3. GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS
SICAV - Opportunities Profile

4. GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS
SICAV - Equity Profile

GENERALI MULTINATIONAL PENSION
SOLUTIONS SICAV - CONSERVATIVE PROFILE

Anlagepolitik

Der Teilfonds legt hauptséachlich in festverzinsliche Wert-
papiere, deren Rating nicht unterhalb Investment Grade
liegt und die vornehmlich auf Euro lauten, sowie in Geld-
marktinstrumente und variabel verzinsliche Schuldver-
schreibungen (Floater) an.

Im Einklang mit den in Anhang A festgelegten Anlagebe-
fugnissen und -beschrankungen wird der Teilfonds auBer-
dem zwischen 0 und 20 Prozent seines Nettovermogens in
Aktienwerte von Unternehmen anlegen, die hauptsachlich
an Borsen eines Teilnehmerstaates der Europaischen
Wahrungsunion (die die Voraussetzungen eines Geregelten
Marktes erflllen) notiert sind.

Der Teilfonds kann auBerdem bis zu 10 Prozent seines
Nettovermdgens in Aktienwerte und Schuldtitel anlegen,
die nicht auf Euro lauten und die von Emittenten mit Invest-
ment-Grade-Rating begeben werden.

Der Teilfonds kann in geringerem Umfang Industrieanleihen
mit Investment-Grade-Rating halten, die mehrheitlich auf
Euro lauten und deren Umfang 20 Prozent des Nettovermo-
gens des Teilfonds nicht Uberschreiten darf.

Der Teilfonds ist im Einklang mit den in Anhang A festge-
legten Anlagebefugnissen und -beschrankungen berech-
tigt, Derivate (insbesondere an geregelten Markten ge-
handelte  Finanzterminkontrakte und Optionen) zu
Absicherungszwecken und im Hinblick auf ein effizientes
Portfoliomanagement einzusetzen.

Der Teilfonds ist im Einklang mit den in Anhang B festge-
legten Bestimmungen auch zum Einsatz anderer Techniken
und Instrumente berechtigt.

Das nicht abgesicherte Wahrungsrisiko bei Anlagen, die
nicht auf Euro lauten, darf 10 Prozent des Nettovermogens
des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein langfristiges Kapital-
wachstum und eine Wertentwicklung, die Uber der Perfor-
mance seiner Benchmarks liegt: dem MSCI Euro fur Aktien-
werte und dem JP Morgan EMU Bond Index 1-5 fur
Schuldtitel.

Anlegerprofil

Die Gesellschaft geht davon aus, dass es sich bei dem ty-
pischen Anleger um einen erfahrenen Anleger mit langfris-
tigem Anlagehorizont handelt, der die mit dieser Anlage-
form verbundenen und in Abschnitt 6. ,Risiken® dieses
Prospekts dargelegten Risiken kennt und akzeptiert. Der
typische Anleger wird bestrebt sein, einen groBen Teil
seines Gesamtportfolios in festverzinsliche Wertpapiere,
deren Rating nicht unterhalb Investment Grade liegt und
die vornehmlich auf Euro lauten, sowie in Geldmarktinstru-
mente und Floater anzulegen. Der verbleibende Teil seines
Portfolios wird in Wertpapiere von Unternehmen angelegt,
die hauptséachlich an den Borsen eines Teilnehmerstaates
der Europaischen Wahrungsunion (die die Vorausset-
zungen eines Geregelten Marktes erflllen) notiert sind.

Risikofaktoren

Neben den in Abschnitt 6. ,Risiken” dieses Prospekts be-

schriebenen Risiken sind die folgenden Risikofaktoren zu

bertcksichtigen:

—  Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Kredit-
risiko, d.h. dem Risiko, dass der Emittent seiner Ver-
pflichtung zur Ruckzahlung von Kapital und zur Zah-
lung von Zinsen auf die Schuldtitel nicht nachkommen
kann; da diese Wertpapiere auBerdem durch Zinsan-
derungen beeinflusst werden, kénnen zusatzlich Kurs-
schwankungen auftreten. Variabel verzinsliche Wert-
papiere unterliegen darUber hinaus Marktrisiken in
Bezug auf ihre Rendite.

— Aufgrund der Volatilitat der Markte fur Derivate sind so-
wohl die Chance, Gewinne zu erzielen, als auch das
Risiko, Verluste zu erleiden, groBer als bei Anlagen in
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente.
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—  Eigenkapitalbezogene Instrumente gelten grundsatzlich
als risikoreicher und die Renditen kénnen schwanken.

Anlageverwalter GENERALI Investments
Italy S.p.A. Societa di
gestione del risparmio
Generali Investments
France

Basiswéahrung EURO

Auflegungsdatum

des Teilfonds 1. September 2008

Erstausgabepreis EUR 100
Mindesterstanlage

* Institutionelle Anleger EUR 500
e Privatanleger EUR 500

Anteilklassen

* Institutionelle Anleger
* Privatanleger
Anteilkategorien

Klassen 1, 2 und 3

Klasse 4

Jede Anteilklasse wird in
thesaurierende (,x") und
ausschuttende (,y") Kate-
gorien unterteilt. Gegen-
wartig werden jedoch nur
thesaurierende Kategorien
ausgegeben. Sollte die
Gesellschaft beschlieBen,
ausschuttende Kategorien
zu begeben, wird dieser
Prospekt entsprechend
geandert.

Gesamtgebiihr und davon an die Anlageverwalter zu
zahlende Teilgebuhr
Gesamtgebuhr: An die Anlageverwalter zu
zahlende Teilgebuhr:

¢ Institutionelle Anleger

Klasse 1 0,60 % 0,60 %
Klasse 2 0,60 % 0,60 %
Klasse 3 0,15 % 0,15 %
¢ Privatanleger

Klasse 4 1,10 % 0,60 %

GENERALI MULTINATIONAL PENSION
SOLUTIONS SICAV - BALANCED PROFILE

Anlagepolitik

Der Teilfonds legt hauptsachlich in festverzinsliche Wert-
papiere an, deren Rating nicht unterhalb Investment Grade
liegt und die vornehmlich auf Euro lauten.

Der Teilfonds kann zur Erzielung von Kapitalzuwachs
auBerdem 30 Prozent bis 50 Prozent seines Nettover-
mogens in auf Euro lautende Aktienwerte von Unternehmen
anlegen, die hauptséachlich an Bérsen eines Teilnehmer-
staates der Europaischen Wahrungsunion (die die Voraus-
setzungen eines Geregelten Marktes erfillen) notiert sind.
Der Teilfonds kann des Weiteren bis zu 20 Prozent seines
Nettovermogens in Aktienwerte und Schuldtitel anlegen,
die nicht auf Euro lauten und die von Emittenten mit Invest-
ment-Grade-Rating begeben werden.

Der Teilfonds kann in geringerem Umfang Industrieanleihen
mit Investment-Grade-Rating halten, die mehrheitlich auf
Euro lauten und deren Umfang 20 Prozent des Nettover-
mogens des Teilfonds nicht Uberschreiten darf.

Der Teilfonds ist im Einklang mit den in Anhang A fest-
gelegten Anlagebefugnissen und -beschrankungen be-
rechtigt, Derivate (insbesondere an geregelten Markten
gehandelte Finanzterminkontrakte und Optionen) zu Ab-
sicherungszwecken und im Hinblick auf ein effizientes Port-
foliomanagement einzusetzen.

Der Teilfonds ist im Einklang mit den in Anhang B festge-
legten Bestimmungen auch zum Einsatz anderer Techniken
und Instrumente berechtigt.

Das nicht abgesicherte Wahrungsrisiko bei Anlagen, die
nicht auf Euro lauten, darf 10 Prozent des Nettovermogens
des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein langfristiger Kapital-
wachstum und eine Wertentwicklung, die Uber der Perfor-
mance seiner Benchmarks liegt: dem MSCI Euro fur Aktien-
werte und dem JP Morgan Bond Index EMU LC fir
Schuldtitel.

Anlegerprofil

Die Gesellschaft geht davon aus, dass es sich bei dem ty-
pischen Anleger um einen erfahrenen Anleger mit langfris-
tigem Anlagehorizont handelt, der die mit dieser Anlage-
form verbundenen und in Abschnitt 6. ,Risiken” dieses
Prospekts dargelegten Risiken kennt und akzeptiert. Der
typische Anleger wird bestrebt sein, einen groBen Teil
seines Gesamtportfolios in festverzinsliche Wertpapiere
anzulegen, deren Rating nicht unterhalb Investment Grade
liegt und die vornehmlich auf Euro lauten. Der verbleibende
Anteil seines Portfolios (30 Prozent-50 Prozent) wird zur
Erzielung von Kapitalzuwachs in auf Euro lautende Wert-
papiere von Unternehmen angelegt, die hauptséachlich an
den Borsen eines Teilnehmerstaates der Européischen
Wahrungsunion (die die Voraussetzungen eines Geregelten
Marktes erfullen) notiert sind.

Risikofaktoren

Neben den in Abschnitt 6. ,Risiken” dieses Prospekts be-

schriebenen Risiken sind die folgenden Risikofaktoren zu

berlcksichtigen:

—  Festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente unterliegen dem Kreditrisiko, d.h. dem Risiko,
dass der Emittent seiner Verpflichtung zur Ruckzah-
lung von Kapital und zur Zahlung von Zinsen auf die
Schuldtitel nicht nachkommen kann; da diese Wert-
papiere auBerdem durch Zinsanderungen beeinflusst
werden, koénnen zusatzlich Kursschwankungen auf-
treten. Variabel verzinsliche Wertpapiere unterliegen
daruber hinaus Marktrisiken in Bezug auf ihre Rendite.

— Aufgrund der Volatilitat der Méarkte fur Derivate sind so-
wohl die Chance, Gewinne zu erzielen, als auch das
Risiko, Verluste zu erleiden, groéBer als bei Anlagen in
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente.

—  Eigenkapitalbezogene Instrumente gelten grundséatzlich
als risikoreicher und die Renditen kénnen schwanken.

Anlageverwalter GENERALI Investments

Italy S.p.A. Societa di

gestione del risparmio

Generali Investments

France
Basiswéahrung EURO
Auflegungsdatum

des Teilfonds 1. September 2008

Erstausgabepreis EUR 100
Mindesterstanlage

* Institutionelle Anleger EUR 500
* Privatanleger EUR 500

Anteilklassen

* Institutionelle Anleger
¢ Privatanleger
Anteilkategorien

Klassen 1, 2 und 3

Klasse 4

Jede Anteilklasse wird in
thesaurierende (,x") und
ausschuttende (,y“) Kate-
gorien unterteilt. Gegen-
wartig werden jedoch nur
thesaurierende Kategorien
ausgegeben. Sollte die
Gesellschaft beschlieBen,
ausschuttende Kategorien
zu begeben, wird dieser
Prospekt entsprechend
geandert.
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Gesamtgebiihr und davon an die Anlageverwalter zu
zahlende Teilgebiihr
Gesamtgebuhr: An die Anlageverwalter zu
zahlende Teilgebuhr:

¢ Institutionelle Anleger

Klasse 1 0,90 % 0,90 %
Klasse 2 0,60 % 0,60 %
Klasse 3 0,20 % 0,20 %
e Privatanleger

Klasse 4 1,60 % 0,90 %

GENERALI MULTINATIONAL PENSION
SOLUTIONS SICAV - OPPORTUNITIES PROFILE

Anlagepolitik

Der Teilfonds legt zur Erzielung von langfristigem Kapital-
wachstum 40 bis 80 Prozent seines Nettovermégens in auf
Euro lautende Aktienwerte von Unternehmen an, die haupt-
sachlich an Borsen eines Teilnehmerstaates der Européa-
ischen Wahrungsunion (die die Voraussetzungen eines
Geregelten Marktes erflllen) notiert sind.

Der Teilfonds kann des Weiteren bis zu 30 Prozent seines
Nettovermogens in Aktienwerte, Schuldtitel und Options-
scheine auf Ubertragbare Wertpapiere anlegen, die nicht
auf Euro lauten und die von Emittenten mit Investment-
Grade-Rating begeben werden.

Der Teilfonds kann auch in festverzinsliche Qualitatswerte
mit Investment-Grade-Rating anlegen, und zwar haupt-
sachlich in auf Euro lautende Staatsanleihen.

Der Teilfonds kann auBerdem in geringerem Umfang Indus-
trieanleihen mit Investment-Grade-Rating halten, die mehr-
heitlich auf Euro lauten und deren Umfang 20 Prozent des
Nettovermogens des Teilfonds nicht Uberschreiten darf.
Der Teilfonds ist im Einklang mit den in Anhang A festge-
legten Anlagebefugnissen und -beschrankungen berech-
tigt, notierte Derivate (insbesondere an geregelten Markten
gehandelte Finanzterminkontrakte und Optionen) zu Ab-
sicherungszwecken und im Hinblick auf ein effizientes
Portfoliomanagement einzusetzen.

Der Teilfonds ist im Einklang mit den in Anhang B festge-
legten Bestimmungen auch zum Einsatz anderer Techniken
und Instrumente berechtigt.

Das nicht abgesicherte Wahrungsrisiko bei Anlagen, die
nicht auf Euro lauten, darf 10 Prozent des Nettovermégens
des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein langfristiges Kapital-
wachstum und eine Wertentwicklung, die Uber der Perfor-
mance seiner Benchmarks liegt: dem MSCI Euro fur Aktien-
werte und dem JP Morgan Bond Index EMU LC far
Schuldtitel.

Anlegerprofil

Die Gesellschaft geht davon aus, dass es sich bei dem ty-
pischen Anleger um einen erfahrenen Anleger mit langfris-
tigem Anlagehorizont handelt, der die mit dieser Anlage-
form verbundenen und in Abschnitt 6. ,Risiken® dieses
Prospekt dargelegten Risiken kennt und akzeptiert. Der
typische Anleger wird bestrebt sein, einen Teil (40 Pro-
zent-80 Prozent) seines Gesamtportfolios zur Erzielung
von langfristigem Kapitalwachstum in Wertpapiere von
Unternehmen anzulegen, die hauptséachlich an den Bérsen
eines Teilnehmerstaates der Europaischen Wahrungsunion
(die die Voraussetzungen eines Geregelten Marktes erful-
len) notiert sind. Der verbleibende Anteil seines Portfolios
wird in festverzinsliche Qualitatswerte mit Investment-
Grade-Rating angelegt, und zwar hauptsachlich in auf Euro
lautende Staatsanleihen.

Risikofaktoren

Neben den in Abschnitt 6. ,Risiken” dieses Prospekts be-

schriebenen Risiken sind die folgenden Risikofaktoren zu

berlcksichtigen:

—  Eigenkapitalbezogene Instrumente gelten grundsatzlich
als risikoreicher und die Renditen kdnnen schwanken.

— Aufgrund der Volatilitat der Méarkte fur Derivate sind so-
wohl die Chance, Gewinne zu erzielen, als auch das
Risiko, Verluste zu erleiden, groBer als bei Anlagen in
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente.

— Im Hinblick auf Anlagen in Optionsscheine sollte sich
der Anleger dartber im Klaren sein, dass die mit die-
sen Anlagen verbundene Hebelwirkung (,Gearing®)
und die Volatilitdt der Preise fur Optionsscheine das
Risiko bei solchen Anlagen im Vergleich zu dem mit
Anlagen in Aktienwerte verbundenen Risiko erhéhen.

—  Festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente unterliegen dem Kreditrisiko, d.h. dem Risiko,
dass der Emittent seiner Verpflichtung zur Ruckzah-
lung von Kapital und zur Zahlung von Zinsen auf die
Schuldtitel nicht nachkommen kann; da diese Wert-
papiere auBerdem durch Zinsanderungen beeinflusst
werden, koénnen zusatzlich Kursschwankungen auf-
treten. Variabel verzinsliche Wertpapiere unterliegen
daruber hinaus Marktrisiken in Bezug auf ihre Rendite.

Anlageverwalter GENERALI Investments

Italy S.p.A. Societa di

gestione del risparmio

Generali Investments

France
Basiswahrung EURO
Auflegungsdatum

des Teilfonds 1. September 2008

Erstausgabepreis EUR 100
Mindesterstanlage

* Institutionelle Anleger EUR 500

¢ Privatanleger EUR 500
Anteilklassen

¢ Institutionelle Anleger Klassen 1,2, 3
* Privatanleger Klasse 4

Jede Anteilklasse wird in
thesaurierende (,x*) und
ausschuttende (,y“) Kate-
gorien unterteilt. Gegen-
wartig werden jedoch nur
thesaurierende Kategorien
ausgegeben. Sollte die
Gesellschaft beschlieBen,
ausschuttende Kategorien
zu begeben, wird dieser
Prospekt entsprechend
geandert.

Gesamtgebiihr und davon an die Anlageverwalter zu
zahlende Teilgebuhr
Gesamtgebuhr:

Anteilkategorien

An die Anlageverwalter zu
zahlende Teilgebuhr:
¢ Institutionelle Anleger

Klasse 1 1,00% 1,00%
Klasse 2 0,60% 0,60%
Klasse 3 0,25% 0,25%
* Privatanleger

Klasse 4 1,60% 1,00%

GENERALI MULTINATIONAL PENSION
SOLUTIONS SICAV - EQUITY PROFILE

Anlagepolitik

Der Teilfonds legt zur Erzielung von langfristigem Kapital-
wachstum mindestens 70 Prozent seines Nettovermdgens
in auf Euro lautende Aktienwerte von Unternehmen an, die
an Borsen eines Teilnehmerstaates der Europaischen
Wahrungsunion (die die Voraussetzungen eines Geregelten
Marktes erflllen) notiert sind.

Der Teilfonds kann des Weiteren bis zu 30 Prozent seines
Nettovermdgens in Aktienwerte, Schuldtitel und Options-
scheine auf Ubertragbare Wertpapiere anlegen, die nicht
auf Euro lauten und die von Emittenten mit Investment-
Grade-Rating begeben werden.

Im Einklang mit den in Anhang A festgelegten Anlagebe-
fugnissen und -beschrankungen kann der Teilfonds auch
bis zu 30 Prozent seines Nettovermogens in festverzins-
liche Qualitatswerte mit Investment-Grade-Rating anlegen,
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und zwar hauptsachlich in auf Euro lautende Staatsan-
leihen.

Der Teilfonds kann auBerdem in geringerem Umfang Indus-
trieanleihen mit Investment-Grade-Rating halten, die mehr-
heitlich auf Euro lauten und deren Umfang 20 Prozent des
Nettovermogens des Teilfonds nicht Uberschreiten darf.
Der Teilfonds ist im Einklang mit den in Anhang A fest-
gelegten Anlagebefugnissen und -beschrankungen be-
rechtigt, notierte Derivate (insbesondere an geregelten
Markten gehandelte Finanzterminkontrakte und Optionen)
zu Absicherungszwecken und im Hinblick auf ein effizientes
Portfoliomanagement einzusetzen.

Der Teilfonds ist im Einklang mit den in Anhang B festge-
legten Bestimmungen auch zum Einsatz anderer Techniken
und Instrumente berechtigt.

Das nicht abgesicherte Wahrungsrisiko bei Anlagen, die
nicht auf Euro lauten, darf 10 Prozent des Nettovermogens
des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein langfristiges Kapital-
wachstum und eine Wertentwicklung, die Uber der Perfor-
mance seiner Benchmarks liegt: dem MSCI Euro fur Aktien-
werte und dem JP Morgan EMU Bond Index 1-5 fir
Schuldtitel.

Anlegerprofil

Die Gesellschaft geht davon aus, dass es sich bei dem ty-
pischen Anleger um einen erfahrenen Anleger mit langfris-
tigem Anlagehorizont handelt, der die mit dieser Anlage-
form verbundenen und in Abschnitt 6. ,Risiken® dieses
Prospekts dargelegten Risiken kennt und akzeptiert. Der
typische Anleger wird bestrebt sein, einen Teil (70 Pro-
zent—100 Prozent) seines Gesamtportfolios zur Erzielung
von langfristigem Kapitalwachstum in Wertpapiere von
Unternehmen anzulegen, die hauptséachlich an den Bérsen
eines Teilnehmerstaates der Europaischen W&hrungsunion
(die die Voraussetzungen eines Geregelten Marktes erful-
len) notiert sind. Der verbleibende Anteil seines Portfolios
wird in festverzinsliche Qualitatswerte mit Investment-
Grade-Rating angelegt, und zwar hauptséachlich in auf Euro
lautende Staatsanleihen.

Risikofaktoren

Neben den in Abschnitt 6. ,Risiken” dieses Prospekts be-

schriebenen Risiken sind die folgenden Risikofaktoren zu

berlcksichtigen:

—  Eigenkapitalbezogene Instrumente gelten grundséatzlich
als risikoreicher und die Renditen kénnen schwanken.

— Aufgrund der Volatilitdt der Markte fur Derivate sind so-
wohl die Chance, Gewinne zu erzielen, als auch das
Risiko, Verluste zu erleiden, gréBer als bei Anlagen in
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente.

— Im Hinblick auf Anlagen in Optionsscheine sollte sich
der Anleger dartuber im Klaren sein, dass die mit die-
sen Anlagen verbundene Hebelwirkung (,Gearing®)
und die Volatilitat der Preise fur Optionsscheine das
Risiko bei solchen Anlagen im Vergleich zu dem mit
Anlagen in Aktienwerte verbundenen Risiko erhéhen.

—  Festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente unterliegen dem Kreditrisiko, d.h. dem Risiko,
dass der Emittent seiner Verpflichtung zur Ruckzah-
lung von Kapital und zur Zahlung von Zinsen auf die
Schuldtitel nicht nachkommen kann; da diese Wert-
papiere auBerdem durch Zinsanderungen beeinflusst
werden, koénnen zusatzlich Kursschwankungen auf-
treten. Variabel verzinsliche Wertpapiere unterliegen
darUber hinaus Marktrisiken in Bezug auf ihre Rendite.

Anlageverwalter GENERALI Investments

Italy S.p.A. Societa di
gestione del risparmio
Generali Investments
France

Basiswahrung EURO

Auflegungdatum

des Teilfonds

Erstausgabepreis

1. September 2008
EUR 100

Mindesterstanlage

¢ Institutionelle Anleger EUR 500

* Privatanleger EUR 500
Anteilklassen

¢ Institutionelle Anleger Klassen 1, 2, 3
* Privatanleger Klasse 4

Jede Anteilklasse wird in
thesaurierende (,x“) und
ausschuttende (,y") Kate-
gorien unterteilt. Gegen-
wartig werden jedoch nur
thesaurierende Kategorien
ausgegeben. Sollte die
Gesellschaft beschlieBen,
ausschuttende Kategorien
zu begeben, wird dieser
Prospekt entsprechend
geandert.
Gesamtgebihr und davon an die Anlageverwalter zu
zahlende Teilgebiihr
Gesamtgebuhr:

Anteilkategorien

An die Anlageverwalter zu
zahlende Teilgebuhr:
¢ Institutionelle Anleger

Klasse1 1,10% 1,10 %
Klasse 2 0,60 % 0,60 %
Klasse 3 0,30 % 0,30 %
* Privatanleger

Klasse 4 1,60 % 1,15 %
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